
ليصلك كل ما هو جديد بعالم الاقتصادالأربعاء 23 المحرم 1448 هـ • 8 يوليو 2026  •  السنة الأولى  •  العدد 191   •  عدد الصفحات 18

جريدة عالم
جريدة 
إلكترونية 
يومية 
متخصصة 
في مجال 
الاقتصاد

اشترك مجاناً ليصلك العدد   76637269 961+

تابعونا على

www.aalamaleqtisad.com

توقعت وكالة الطاقة الدولية 
لعالمي على  ا الطلب  تراجع 
الغاز الطبيعي بنسبة 0.5% 
خلال عام 2026، بما يعادل 
20 مليار متر مكعب،  نحو 
ليكون ثالث انخفاض سنوي 
خلال العقد الحالي، نتيجة 
ارتفاع الأسعار بعد اضطرابات 
الإمدادات المرتبطة بالحرب 
بين الولايات المتحدة وإيران. 
وأوضحت الوكالة أن الطلب 
في آسيا انخفض بنحو 1% 
خلال النصف الأول من العام 
مع تحول بعض الدول إلى 
الفحم لتوليد الكهرباء. كما 
الغاز  أدى تراجع تدفقات 
المسال عبر مضيق هرمز إلى 
زيادة الضغوط على السوق، 
فيما يتُوقع أن يبقى المعروض 
العالمي من الغاز المسال مستقراً 

مقارنة بعام 2025.

تعتزم مصر إعادة تنظيم 
جهاز مستقبل مصر للتنمية 
المستدامة عبر إنشاء صندوق 
سيادي يحمل اسم »صندوق 
مستقبل مصر للثروة السيادية 
– أهرامات النيل«، إلى جانب 
صندوق خدمي، وفق مشروع 
قانون معروض على مجلس 
النواب. ويستهدف الصندوق 
تعظيم العوائد الاستثمارية 
للأجيال المقبلة، ودعم التنمية 
رة  قد يز  وتعز  ، مة ا لمستد ا
الاقتصاد على مواجهة الأزمات. 
لي  ما ل  ستقلا با وسيتمتع 
وإداري، مع صلاحية الاستثمار 
داخل مصر وخارجها وفق 
سياسة تستهدف تحقيق أعلى 
عائد عند مستوى مقبول من 
المخاطر، مع تمتعه بالمزايا 
والإعفاءات الممنوحة لصندوق 

مصر السيادي.

ــة حديثة  خلصت دراس
أعدها الحائز على جائزة نوبل 
في الاقتصاد 2024 دارون 
عجم أوغلو وعدد من الباحثين 
انخفاض معدلات  أن  إلى 
المواليد وشيخوخة السكان 
لا يؤديان بالضرورة إلى 
إضعاف الاقتصاد. وأظهرت 
الدراسة، المنشورة عن المكتب 
الوطني للبحوث الاقتصادية، 
أن تقلص أعداد العاملين يدفع 
الشركات إلى توسيع استخدام 
التكنولوجيا، ما يرفع إنتاجية 
العامل ويعوض آثار انخفاض 
القوى العاملة. وأكد الباحثون 
أن زيادة الإنتاجية كانت كافية 
للحفاظ على إجمالي الناتج 
المحلي دون تغير يذُكر، في 
نتائج تخالف النظرة التقليدية 
جع  ترا ن  بشأ ئمة  لمتشا ا

المواليد.

أخــــبــــــــار
عـالــمــــيــــــة

أسعار الغاز المرتفعة 
تخفض الطلب 

العالمي في 2026

مصر تتجه لإطلاق 
صندوق سيادي جديد 

لتعزيز الاستثمار

دراسة: تراجع المواليد 
قد يعزز الإنتاجية 
والنمو الاقتصادي

استقبل حضرة صاحب السمو أمير 
البلاد الشيخ مشعل الأحمد، مدير عام هيئة 
تشجيع الاستثمار المباشر الشيخ الدكتور 
مشعل الجابر، والعضو المنتدب للهيئة 
العامة للاستثمار الشيخ سعود السالم، 
ومساعد المدير العام للعمليات الاستثمارية 
في هيئة تشجيع الاستثمار المباشر الشيخ 
عبدالله الصباح، والرئيس التنفيذي لشركة 

بروكفيلد بروس فلات والوفد المرافق، وذلك 
بمناسبة زيارتهم للبلاد.

هذا وقد أكد حضرة صاحب السمو أمير 
البلاد على أهمية دعم الفرص الاستثمارية 
والاقتصادية وتهيئة بيئة أعمال تنافسية 
تعزز الشراكات الاستراتيجية مع الشركات 
الأجنبية بما يدعم تبادل الخبرات وتوطينها 
واستقطاب الاستثمارات العالمية للإسهام 

في دعم الاقتصاد الوطني وخلق فرص 
عمل للشباب وصولا إلى دفع عجلة التنمية 

وتحقيق التنمية المستدامة في البلاد.
كما استقبل سمو ولي العهد الشيخ 
صباح الخالد، الشيخ الدكتور مشعل 
الجابر، والشيخ سعود السالم، والرئيس 
لتنفيذي لشركة بروكفيلد ،بروس  ا
فلات،  والوفد المرافق وذلك بمناسبة 

زيارتهم للبلاد.
وقد أكد سموه خلال اللقاء أهمية دعم 
الفرص الاستثمارية وتهيئة بيئة أعمال 
تنافسية تعزز الشراكات الاستراتيجية 
لاستقطاب الاستثمارات العالمية وتوطين 
الخبرات بما يسهم في دعم الاقتصاد 

الوطني وخلق فرص عمل للشباب.
لتنفيذي  ا الرئيس  ومن جهته أعرب 

لشركة بروكفيلد بروس فلات والوفد 
المرافق عن بالغ اعتزازهم وتقديرهم بهذه 
اللقاءات مؤكدين على حرص الشركة 
لتعزيز التعاون مع الجهات المعنية بدولة 
الكويت واستكشاف المزيد من الفرص 

الاستثمارية لدعم المشاريع التنموية 
وتعزيز التعاون وتوسيع آفاق الشراكة 

لدعم المشاريع التنموية في الكويت.

قالت 5 مصادر مطلعة لوكالة »رويترز« 
إن السعودية تدرس زيادة سعة خط أنابيب 
النفط الخام إلى الساحل الغربي على البحر 
الأحمر ليصل إلى 9 ملايين برميل يوميا مما 
سيمكنها وربما جيرانها من نقل كميات أكبر 

من النفط دون الحاجة لعبور مضيق هرمز.
وأنُشئ خط الأنابيب »شرق-غرب« في أوائل 
الثمانينيات، وأصبح مهما منذ اندلاع حرب 
إيران في فبراير وما ترتب عليها من توقف 

الشحن عبر مضيق هرمز.
السعودية تجري  أن  وذكرت المصادر 
محادثات أولية مع بعض جيرانها بشأن 
التوسع المحتمل في سعة خط الأنابيب بما 

يصل إلى مليوني برميل يوميا.
ويمكن للخط نقل ما يصل إلى 7 ملايين 
برميل يومياً من الخام إلى ميناء ينبع على 

البحر الأحمر.
وأفادت الوكالة، بأنه لم يتضح ما إذا كانت 
زيادة سعة خط الأنابيب التي تعتزم شركة 
»أرامكو« تنفيذها ستشمل تحديثات للبنية 

التحتية القائمة أو إنشاء خط أنابيب جديد.
وذكر أحد المصادر أن الزيادة ستتضمن 
خط أنابيب ثانياً أصغر حجماً لنقل المنتجات 

النفطية.
وأجبر إغلاق إيران للمضيق الدول المنتجة 
في الخليج على وقف إنتاج ما يصل إلى ‌12 
مليون برميل يومياً؛ ما تسبب في ارتفاع 

كبير بالأسعار.
التدفقات جزئياً بعد اتفاق  واستؤنفت 
مبدئي بين الولايات المتحدة وإيران جرى 
التوصل إليه الشهر الماضي؛ لكنها لا تزال دون 

مستويات ما قبل الحرب.

ــوزراء على  ــق ‏مجلس الـ واف
»الحساب الختامي« للإدارة المالية 
لية  لما ا لسنــة  ا عــن  ولــة  للد
2025 / 2026  والذي شهد تسجيل 
7.141 مليارات  عجز فعلي بلغ 
 % 576.2 دينار، بارتفاع نسبته 
مقارنة بالحساب الختامي للسنة 
تراجع  بقة، في ظل  لسا ا لية  لما ا
الإيرادات النفطية وارتفاع الإنفاق 

الحكومي.
وأكدت وزارة المالية أن الحساب 
ت  ا د ــرا يـ لإ ا يعكس  مي  لختا ا
تم  لتي  ا لفعلية  ا والمــروفــات 
لسنة  ا ل  خلا وصرفها  تحصيلها 
المالية، ولا يشمل المركز المالي للدولة 
أو أصول واحتياطيات صندوق 
ق  و صند و  أ م  لعا ا طي  لاحتيا ا
احتياطي الأجيال القادمة، والتي 
تدار بصورة مستقلة وفق القوانين 

المنظمة لها.
وأظهرت البيانات انخفاض إجمالي 
الإيرادات الفعلية إلى 16.457 مليار 
دينار، مقارنة بنحو 22.06 مليار 
السابقة،  لية  الما السنة  دينار في 

مسجلة تراجعاً بنسبة 25.4 %.
وبلغت الإيرادات النفطية 13.589 
 15.305 مليار دينار، مقارنة مع 

مليار دينار المقدرة في الموازنة، 
لي  جما إ من   %  8 2 . 6 لتشكل 

الإيرادات الحكومية.
ــرادات  في المقابل، سجلت الإي
2.868 مليار دينار،  غير النفطية 
2.926 مليار دينار  مقارنة بنحو 
في الموازنة، لتستحوذ على 17.4 % 
من إجمالي الإيرادات، كما ارتفعت 
بنسبة 6.3 % مقارنة بالسنة المالية 

السابقة.
وبحسب الحساب الختامي، بلغت 
المصروفات الفعلية للدولة 23.598 
 23.11 مليار دينار، مقارنة بـ
مليار دينار تقريباً في السنة المالية 

السابقة، بزيادة نسبتها 2.1 %.
ورغم أن إجمالي الإنفاق جاء أقل 
من الاعتمادات المعتمدة في الموازنة 
والبالغة 24.538 مليار دينار، فإنه 
ظل مرتفعاً مقارنة بالعام السابق، ما 

ساهم في اتساع فجوة العجز.
لمرتبات  ا أن  نات  لبيا ا وأظهرت 
والدعوم استحوذت على 81.5 % من 
إجمالي المصروفات، لتظل البند الأكبر 
في الإنفاق الحكومي، بينما شكلت 
المصروفات الرأسمالية 7.5 %، وباقي 

المصروفات 11 %.
وأوضحت البيانات أن الموازنة 

كانت تستهدف عجزاً يبلغ 6.307 
مليارات دينار، إلا أن العجز الفعلي 
7.141 مليارات دينار،  ارتفع إلى 
834 مليون دينار  بزيادة تقارب 

عن المقدر.
ويعكس ذلك استمرار الضغوط على 
المالية العامة نتيجة انخفاض الإيرادات، 
ولاسيما النفطية، بالتزامن مع استمرار 

مستويات الإنفاق الحكومي.
وسجلت الإيرادات النفطية نسبة 
82.6 % من إجمالي الإيــرادات، 
17.4 % للإيرادات غير  بل  مقا
النفطية، ما يؤكد استمرار اعتماد 
المالية العامة بصورة رئيسية على 

العائدات النفطية.
كما أظهرت المؤشرات أن الإيرادات 
غير النفطية واصلت نموها السنوي 
بنسبة 6.3 %، إلا أن هذا الارتفاع لم 
يكن كافياً لتعويض التراجع الكبير 
في الإيرادات النفطية، والذي انعكس 

على إجمالي الإيرادات.
وأكدت وزارة المالية أن الحساب 
ت  ا د يرا لإ با ناً  بيا يمثل  مي  لختا ا
الفعلية للدولة خلال  والمصروفات 
 31 2025 حتى  1 أبريل  الفترة من 
مارس 2026، ولا يعكس المركز المالي 

للدولة أو حجم الاحتياطيات المالية.

الأمير: تهيئة بيئة أعمال تنافسية 
لاستقطاب الاستثمارات العالمية

سموه وسمو ولي العهد يستقبلان الرئيس التنفيذي لشركة بروكفيلد

12 ولي العهد: تعزيز الشراكات الاستراتيجية 
لاستقطاب الاستثمارات العالمية

بروس فلات: تعزيز التعاون واستكشاف المزيد 
من الفرص الاستثمارية لدعم المشاريع التنموية

ليصل إلى 9 ملايين برميلمجلس الوزراء وافق  على »الحساب الختامي« عن السنة المالية 2025 - 2026

تراجع الإيرادات 25.4 % إلى 16.45 مليار دينار.. والمصروفات ترتفع %2.1 إلى 23.6 ملياراً
رفع الطاقة الاستيعابية سيعزز نقل النفط بعيداً عن مضيق هرمز

العجز المالي يقفز إلى 7.14 
مليارات دينار بارتفاع 576 %

السعودية تدرس توسيع خط 
أنابيب النفط إلى البحر الأحمر
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»استهلاكية«:  الاستحواذ الكامل 
على »المجموعة الإنجليزية«

استكملت شركة الوطنية الاستهلاكية القابضة الإجراءات 
القانونية لعملية الاستحواذ وتحويل الملكية الخاصة بشركة 

المجموعة الإنجليزية العالمية القابضة.
وحسب بيان لبورصة الكويت، فسوف ينتج عن المشروع 
تحقيق نتائج تشغيلية سيتم إدراجها ضمن البيانات المالية 
للشركة خلال مدة الانتفاع، على أن يتم تجميع البيانات 
المالية لشركة المجموعة الإنجليزية العالمية القابضة كشركة 
تابعة ابتداءً من الربع الثالث 2026. وفيما يتعلق بتحديد 
القيمة العادلة للأصول والالتزامات المقتناة )تخصيص سعر 
الشراء – PPA(؛ فإن هذا التقرير قيد الإعداد حالياً، وستقوم 

»استهلاكية« بالإفصاح عن نتائج التقرير، وبيان أثره المالي 
على البيانات المالية للشركة عند الانتهاء من إعداده.

وكانت »استهلاكية« قد تلقت في مارس 2026، موافقة 
جهاز حماية المنافسة الكويتي على عملية التركز الاقتصادي 
بشأن الاستحواذ على كامل حصص شركة المجموعة 

الإنجليزية العالمية القابضة.
وحسب آخر بيانات معلنة، فقد تحولت »استهلاكية« 
للخسائر في الربع الأول من عام 2026 بقيمة 84.42 ألف 
دينار، مقارنةً بـ393.77 ألف دينار صافي ربح الفترة 

المماثلة من العام السابق.

أعلنت شركة الصناعات الهندسية الثقيلة 
وبناء السفن الانتهاء من إجراءات القيد 
50 % من  الخاصة بالاستحواذ على 
حصص شركة بيور ووركس آند سرفيسز 
لإنشاء وإصــاح محطات ومشاريع 
المجاري  الصحي وشبكات  الــرف 

والمضخات.
وأشارت، في بيانها لبورصة الكويت، 
إلى أنه سيتم اعتبار »بيور ووركس« شركةً 

تابعة، مبينة أن الأثر المالي لتلك المعلومة 
الجوهرية يتمثل في إدراج الشركة محل 
الاستحواذ في البيانات المالية لـ«سفن« 

عام 2026.
وكانت »سفن« قد سجلت ربحاً في أول 
3 أشهر بالعام الحالي بقيمة 1.11 مليون 
دينار، مقارنةً بـ1.61 مليون دينار في 
الربع الأول من 2025، بتراجع سنوي 

بلغت نسبته 31.43 %.

»إنجازات« تتسلم 475 ألف دينار 
دفعة ثانية من بيع عقار في دبي

»يونيكاب« تحسم نزاعاً 
عمالياً قضائياً لصالحها دون 

أثر مالي على بيان الدخل

»سفن« تقتنص 50 % من »بيور ووركس« 
وتدرجها كشركة تابعة في الميزانية

أعلنت شركة إنجازات التنمية العقارية 
تسليم عقار سكن عمال مملوك لها في 
إمارة دبي إلى المشتري، وتسلم الدفعة 
 5.69 الثانية من قيمة الصفقة البالغة 
مليون درهم إماراتي، بما يعادل نحو 

475 ألف دينار كويتي.
وأوضحت الشركة، في بيان لبورصة 
الكويت، أن الدفعات المتبقية من قيمة 
د  للبنو فقاً  و تحصيلها  سيتم  لبيع  ا
عقد  عليها في  لمنصوص  ا والشروط 

البيع.

وأضافت أن الأثر المالي للتطور يتمثل 
في تحقيق ربح يقارب 920 ألف دينار 
نتائج  إدراجــه ضمن  كويتي، سيتم 
البيانات المالية للشركة في الربع الثالث 

من العام الحالي.
وكانت الشركة قد وقعت في أبريل 
2026، عقد بيع ابتدائياً لعقار سكن 
عمال مملوك لها في إمارة دبي بدولة 
 45.5 الإمارات العربية المتحدة بقيمة 
مليون درهم إماراتي، بما يعادل نحو 

3.8 مليون دينار كويتي.

وأشارت إلى أنها تسلمت عند توقيع 
العقد مبلغ 5.69 مليون درهم إماراتي، 
قي  با د  ا بسد المشتري  يلتزم  أن  على 
ءات  ــرا الإج استكمال  بعد  لدفعات  ا

والاشتراطات الواردة في عقد البيع.
فقد   ، معلنة ت  نا بيا آخر  وحسب 
ارتفعت أرباح »إنجازات« خلال الربع 
الأول من عام 2026 بنحو 44.87 % 
سنوياً، لتصل إلى 587.26 ألف دينار، 
405.36 ألف دينار في الربع  مقابل 

ذاته من عام 2025.

أعلنت شركة يونيكاب للاستثمار والتمويل صدور 
حكم بعدم قبول الطعون أمام غرفة المشورة في 
دعوى مستحقات عمالية كانت مرفوعة من محمد 

عبدالمنعم عبدالوهاب مغيرة ضد الشركة.
وأوضحت الشركة، في بيان لبورصة الكويت، 
أنه لا يوجد أثر مالي على بيان الدخل نتيجة هذا 
التطور؛ نظراً لتكوين المخصصات اللازمة خلال 

الفترات السابقة.
وكانت المحكمة قد قضت أولاً بقبول الدعوى 
الفرعية شكلاً ورفضها موضوعاً مع إلزام رافعتها 

بالمصروفات، كما قضت في موضوع الدعوى 
الأصلية بإلزام الشركة بأداء مبلغ 184.65 ألف 
دينار كويتي للمدعي مقابل مستحقاته المالية، 
إلى جانب المصروفات و500 دينار أتعاب محاماة 

فعلية، مع رفض ما عدا ذلك من طلبات.
وفي آخر بيانات معلنة، سجلت »يونيكاب« 
صافي ربح في النصف الأول المنتهي في 28 فبراير 
السابق بقيمة 591.24 ألف دينار، بانخفاض 
نسبته 10 % عن مستواه في الفترة ذاتها من عام 

2025 البالغ 659.62 ألف دينار.

سعر برميل 
النفط 

الكويتي 
يرتفع 21 

سنتاً

ارتفع سعر برميل النفط الكويتي خلال تعاملات أمس 
بواقع 21 سنتا؛ً وذلك بحسب السعر المعلن من مؤسسة 

البترول الكويتية.
وسجل سعر برميل النفط الكويتي بتعاملات أمس 
69.22 دولار، مقابل 69.01 دولار للبرميل في تعاملات 

الجمعة الماضية.
تأتي تلك الزيادة رغم استمرار عبور ناقلات النفط 
من مضيق هرمز، إعلان الدول السبع المشاركة في اتفاق 
التخارج من الخفض الطوعي وبينها دولة الكويت على 
أن إجمالي الزيادة في الإنتاج للدول المشاركة في الاتفاق 
ستكون 188 ألف برميل يومياً لشهر أغسطس المقبل؛ بما 

يشُير إلى استمرار تعافي الإمدادات.
ويكون إنتاج دولة الكويت للشهر المذكور عند 2.66 
مليون برميل كل يوم؛ وذلك بحسب تصريحات لوزير 
النفط الكويتي الذي شارك في الاجتماع طارق سليمان 

الرومي.

عبدالعزيز الفيلكاوي  رئيساً 
لمجلس إدارة »الفنادق الكويتية«

»المجموعة البترولية« تجدد 
تسهيلات ائتمانية بـ200 مليون دولار

لكويتية  ا دق  لفنا ا أعلنت شركة 
سة  برئا رتها  ا د إ مجلس  تشكيل 
عبدالعزيز جاسم الفيلكاوي، وفق 

بيان لبورصة الكويت.
مل  كا منصور  لتشكيل  ا ضم  و
الهاشمي نائباً لرئيس مجلس الإدارة 
والرئيس التنفيذي، وبعضوية كل 
من: طلال سلطان الشهاب، وإبراهيم 
أحمد المناعي، وفواز سالم الحصينان، 

ومحمد إبراهيم النغيمش.
يشُار إلى أن »الفنادق الكويتية« 

أعلنت في 30 يونيو 2026 موافقة 
الجمعية العامة العادية للشركة على 
انتخاب أعضاء مجلس الإدارة للدورة 

المقبلة لمدة 3 سنوات.
وحسب آخر بيانات معلنة، فقد 
دق  لفنا ا ــاح شركة  رب أ تراجعت 
من  لأول  ا لربع  ا لكويتية خلال  ا
60.97 % عند  2026 بنحو  عام 
212.35 ألف دينار، مقابل 544.09 
ألف دينار أرباح الربع المماثل من 

عام 2025.

أعلنت شركة المجموعة البترولية 
يد  تجد قية  تفا ا قيع  تو لمستقلة  ا
لبنوك  ا ائتمانية مع أحد  تسهيلات 
 200 المحلية، بقيمة إجمالية تبلغ 

مليون دولار أمريكي.
لبورصة  ن  بيا وفق  وأوضحت، 
الكويت، أن الهدف من التجديد يتمثل 
في تمويل أنشطة الشركة النفطية 

المستمرة، مؤكدة أنه لا يوجد أثر مالي 
جوهري مباشر على مركزها المالي.

فقد   ، معلنة ت  نا بيا آخر  ووفق 
ارتفعت أرباح »بترولية« خلال الربع 
الأول من عام 2026 بنسبة 9.95 % 
سنوياً، لتصل إلى 2.27 مليون دينار، 
مقابل 2.06 مليون دينار ربح الربع 

ذاته من عام 2025.
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السيولة تحافظ على نبض بورصة الكويت 
وتؤكد استمرار شهية المستثمرين

رغم تراجع السوق الأول وانخفاض أداء ثمانية قطاعات 

2 تداولات تتجاوز 72 مليون دينار تعكس 1
استمرار النشاط رغم الضغوط البيعية

تراجع السوق الأول يقابله صعود الرئيسي 
خمسين بدعم الأسهم الانتقائية

رغم انتهاء جلسة الثلاثاء على تباين 
في أداء المؤشرات الرئيسية لبورصة 
الكويت فإن قراءة الأرقام بصورة أعمق 
تكشف أن السوق لا يزال يتمتع بدرجة 
جيدة من النشاط، وأن السيولة المتداولة 
ما زالت عند مستويات قادرة على دعم 
الحركة اليومية للأسهم، حتى مع تعرض 
القطاعات لضغوط بيعية.  عدد من 
فالتراجع الذي أصاب السوق الأول 
والسوق العام لم يكن واسع النطاق، 
في وقت نجح فيه المؤشران الرئيسي 
والرئيسي 50 في الإغلاق داخل المنطقة 
الخضراء، وهو ما يعكس استمرار حالة 
الانتقائية بين الأسهم، وتحول اهتمام 
المستثمرين نحو الشركات التي تمتلك 
محفزات تشغيلية أو توقعات إيجابية 

للفترة المقبلة.
وسجلت قيمة التداول خلال الجلسة 
72.14 مليون دينار، وهي قيمة  نحو 
تعكس استمرار وجود سيولة نشطة داخل 
السوق، خاصة في ظل تنفيذ نحو 21.80 
ألف صفقة على أكثر من 310.24 مليون 
سهم. وتوضح هذه الأرقام أن المستثمرين 
لم يتجهوا إلى الخروج من السوق، وإنما 
أعادوا توزيع استثماراتهم بين القطاعات 
والأسهم وفقاً للفرص المتاحة، وهو سلوك 
يتكرر عادة في الفترات التي تشهد تفاوتاً 

في أداء الشركات والقطاعات.

ضغوط بيعية

وأغلق مؤشر السوق الأول منخفضاً 
0.10 %، بينما تراجع المؤشر  بنسبة 
نسب  وهي   ، %  0 . 0 6 بنسبة  م  لعا ا
محدودة تشير إلى أن الضغوط البيعية 
لم تكن قوية بالدرجة التي تغير الاتجاه 
العام للسوق. وفي المقابل، تمكن المؤشر 
الرئيسي من الارتفاع بنسبة 0.14 %، كما 
صعد مؤشر الرئيسي 50 بنسبة 0.37 %، 
وهو ما يعكس استمرار اهتمام المستثمرين 
بعدد من الأسهم المتوسطة والصغيرة 
التي نجحت في استقطاب السيولة خلال 

الجلسة. 
ويؤكد هذا التباين أن المستثمرين باتوا 
أكثر انتقائية في قراراتهم الاستثمارية، 
حيث لم تعد حركة السوق تعتمد على 
اتجاه واحد يشمل جميع الأسهم، وإنما 
أصبحت كل مجموعة من الأسهم تتحرك 
الخاصة، سواء كانت  وفق معطياتها 
مرتبطة بنتائج مالية أو توسعات تشغيلية 

أو توقعات مستقبلية.
ومن أبرز ملامح الجلسة تراجع ثمانية 
قطاعات مقابل ارتفاع أربعة قطاعات 
واستقرار قطاع واحد، وهو ما يعكس 
تغيراً واضحاً في اتجاهات السيولة بين 
القطاعات المختلفة. وتصدر قطاع الرعاية 
الصحية قائمة التراجعات بانخفاض بلغ 

2.95 %، بينما جاء القطاع الصناعي 
في صدارة الرابحين بعد ارتفاعه بنسبة 
0.58 %، في إشارة إلى استمرار اهتمام 
التي  المستثمرين بالشركات الصناعية 
بالنشاط  المرتبطة  القطاعات  تعد من 

الاقتصادي والاستثماري.
تدوير للسيولة

ويعكس الأداء القطاعي أيضاً أن السوق 
لا يمر بحالة ضعف عامة، وإنما يشهد 
عملية تدوير للسيولة بين القطاعات، 
وهي ظاهرة طبيعية في الأسواق المالية، 
إذ تنتقل الأموال من الأسهم التي حققت 
مكاسب سابقة إلى أسهم أخرى يرى 
المستثمرون أنها تمتلك فرصاً أفضل خلال 

المرحلة المقبلة.
أما على مستوى الأسهم، فقد انخفضت 
أسعار 55 سهماً، بينما ارتفعت أسعار 54 
سهماً، في حين استقرت أسعار 23 سهماً 
دون تغيير. ويعكس هذا التوزيع حالة 
التوازن النسبي داخل السوق، حيث جاءت 
أعداد الأسهم المرتفعة والمتراجعة متقاربة 
للغاية، وهو ما يؤكد أن التداولات لم تكن 
قائمة على موجة بيع جماعية أو شراء 
جماعي، وإنما على قرارات استثمارية 

انتقائية.
وتصدر سهم ميدان قائمة الأسهم الأكثر 
انخفاضاً بعد تراجعه بنسبة 4.58 %، 
بينما جاء سهم أصول في صدارة الأسهم 
الرابحة بعدما ارتفع بنسبة 7.64 %، وهو 
ما يعكس استمرار وجود فرص لتحقيق 

مكاسب في عدد من الأسهم رغم الأداء 
المتباين للمؤشرات.

طلب استثماري

وتبرز قيمة التداول البالغة أكثر من 72 
مليون دينار باعتبارها أحد أهم مؤشرات 
قوة السوق خلال الجلسة، إذ إن الحفاظ 
على هذا المستوى من السيولة يمنح السوق 
قدرة أكبر على امتصاص الضغوط البيعية، 
كما يوفر دعماً للأسهم التي تشهد طلباً 

استثمارياً مستمراً.
كما أن تنفيذ أكثر من 21 ألف صفقة 
خلال جلسة واحدة يعكس اتساع قاعدة 
المشاركين في السوق، وعدم اقتصار 
التداولات على عدد محدود من المستثمرين 

أو الأسهم، وهو ما يعزز من كفاءة السوق 
ويرفع مستوى النشاط اليومي.

المرحلة  المستثمرون خلال  ويترقب 
المقبلة عدداً من المحفزات التي قد تؤثر 
في اتجاه التداولات، وفي مقدمتها النتائج 
المالية للشركات عن الفترات المقبلة، إذ تمثل 
الأرباح التشغيلية والمؤشرات المالية أحد 
أهم العوامل التي تحدد اتجاه السيولة بين 

الأسهم المختلفة.

التطورات الاقتصادية

كما يواصل المستثمرون متابعة التطورات 
يتعلق  المحلية، خاصة ما  الاقتصادية 
بالمشروعات الحكومية والإنفاق الرأسمالي، 
لما لذلك من تأثير مباشر في أداء العديد 

من الشركات المدرجة، خصوصاً العاملة 
في قطاعات الصناعة والخدمات والبنية 

التحتية.
وفي الوقت نفسه، تبقى المتغيرات 
الخارجية حاضرة في حسابات المستثمرين، 
سواء فيما يتعلق بأسعار النفط أو اتجاهات 
الأسواق العالمية أو السياسات النقدية، إذ إن 
هذه العوامل تؤثر بصورة غير مباشرة في 
شهية الاستثمار داخل الأسواق الخليجية، 

ومنها السوق الكويتي.
ويرى متابعون للسوق أن المرحلة الحالية 
تتطلب قدراً أكبر من الانتقائية وعدم 
الاعتماد على الحركة العامة للمؤشرات 
فقط، إذ أصبحت جودة الشركات ومتانة 
مراكزها المالية وقدرتها على تحقيق الأرباح 

عوامل أكثر أهمية من مجرد اتجاه السوق 
بشكل عام.

كما أن استمرار السيولة عند مستويات 
جيدة يمنح المستثمرين قدراً من الثقة 
في أن السوق لا يزال يحتفظ بجاذبيته 
الاستثمارية، حتى في ظل التباين الحالي 
بين المؤشرات والقطاعات، وهو ما يدعم 

استمرار النشاط خلال الجلسات المقبلة.
ويلاحظ أيضاً أن المؤشر الرئيسي 50 
يواصل تقديم أداء أفضل نسبياً مقارنة 
ببعض المؤشرات الأخرى، وهو ما قد يشير 
إلى تزايد اهتمام المستثمرين بالشركات 
المتوسطة التي تمتلك فرص نمو أكبر، 
خاصة مع ارتفاع مستويات التقييم في 

بعض الأسهم القيادية.

كتب مساعد صالح

حساسية السوق تجاه أخبار الشركات

الأسهم الصناعية 
تقود المكاسب 

بنسبة 58 من مئة 
وسط طلب متزايد

تراجع 55 سهما 
مقابل ارتفاع 54 سهما 

يعكس توازن 
القوى بالسوق

3

4

تشير التداولات إلى  أن السوق أصبح أكثر 
حساسية للأخبار الخاصة بكل شركة، حيث 
تتفاعل الأسهم بصورة منفصلة مع التطورات 
المتعلقة بنتائجها أو مشاريعها أو خططها 
المستقبلية، وهو ما يزيد من أهمية التحليل 

الأساسي عند اتخاذ القرار الاستثماري.
كما أن مسار السوق يمر بمرحلة إعادة 
توزيع للسيولة أكثر من كونه يمر بحالة 
إن محدودية تراجع المؤشرات  إذ  ضعف، 

الرئيسية، وارتفاع مؤشرات أخرى، واستمرار 
72 مليون دينار،  التداولات فوق مستوى 
وتقارب عدد الأسهم الصاعدة والهابطة، كلها 
مؤشرات تعكس وجود سوق نشط يتسم 

بالانتقائية وتعدد الفرص.
ومن المتوقع أن تستمر هذه الحالة خلال 
ي  لأ ين  لمستثمر ا ترقب  مع  لمقبلة  ا لفترة  ا
محفزات جديدة، سواء من نتائج الشركات أو 
من التطورات الاقتصادية المحلية والإقليمية، 

وهو ما يجعل السيولة العنصر الأكثر أهمية في 
تحديد اتجاه السوق خلال الجلسات القادمة، 
خاصة إذا واصلت التداولات الحفاظ على 
مستوياتها الحالية، بما يعزز قدرة بورصة 
الكويت على استيعاب الضغوط وتحقيق توازن 
بين عمليات البيع والشراء، ويدعم فرص عودة 
المؤشرات الرئيسية إلى مسار أكثر إيجابية مع 
ظهور محفزات جديدة تدفع المستثمرين إلى 

زيادة مراكزهم الاستثمارية.
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599 صفقة عقارية في يونيو بسيولة 
تجاوزت 323 مليون دينار

الأحمدي تتصدر النشاط والخاص يستحوذ على غالبية الصفقات

2 العقار الاستثماري يسجل 126 صفقة 1
بقيمة تقارب 94 مليون دينار خلال يونيو

458 صفقة للسكن الخاص تستحوذ على 
نحو 76 % من إجمالي التداولات الشهرية

شهد السوق العقاري الكويتي خلال 
شهر يونيو 2026 نشاطاً لافتاً، بعدما 
بلغت القيمة الإجمالية للعقود المسجلة 
لدى إدارة التسجيل العقاري والتوثيق 
323.27 مليون  بوزارة العدل نحو 
دينار موزعة على 599 عقداً، في مؤشر 
يعكس استمرار حركة البيع والشراء 
مع   ، ية ر لعقا ا ت  عا لقطا ا بمختلف 
احتفاظ السكن الخاص بموقعه كأكبر 
محرك للسوق من حيث عدد الصفقات، 
في حين واصل العقار الاستثماري 
حضوره القوي، بينما نجح القطاع 
التجاري في تسجيل قيمة مرتفعة رغم 

محدودية عدد العقود.
وتوضح الأرقام أن السوق العقاري 
مختلف  بين  عه  تنو على  فظ  حا
الاستخدامات، إلا أن النشاط ظل متركزاً 
بصورة واضحة في العقارات السكنية 
التي استحوذت على أكثر  الخاصة 
من ثلاثة أرباع العقود المسجلة خلال 
الشهر، وهو ما يعكس استمرار الطلب 
على هذا القطاع سواء من المواطنين أو 
المستثمرين الباحثين عن فرص طويلة 

الأجل.

السكن الخاص

وبلغ إجمالي عقود السكن الخاص 
458 عقداً بقيمة تجاوزت 167.19 مليون 
دينار، ليستحوذ منفرداً على نحو 76% 
من إجمالي عدد الصفقات، فيما مثلت 
قيمته أكثر من نصف إجمالي التداولات 
الشهرية، الأمر الذي يؤكد أن هذا القطاع 
للسوق  لفقري  ا لعمود  ا ما زال يمثل 

العقاري الكويتي.
أما العقار الاستثماري فقد سجل 126 
صفقة بقيمة بلغت 93.80 مليون دينار، 
ليأتي في المرتبة الثانية من حيث النشاط، 
مستفيداً من استمرار اهتمام المستثمرين 
بالأصول المدرة للدخل، خاصة في المناطق 
التي تشهد طلباً مرتفعاً على الوحدات 

السكنية الاستثمارية.
 11 ورغم أن العقار التجاري سجل 
صفقة فقط، إلا أن قيمتها الإجمالية بلغت 
57.58 مليون دينار، وهو ما يعكس 
ارتفاع متوسط قيمة الصفقات التجارية 

مقارنة ببقية القطاعات، نظراً لطبيعة 
لسوقية  ا وقيمتها  رية  لتجا ا الأصول 

المرتفعة.
كما شملت التداولات عقداً واحداً في 
قطاع المخازن بقيمة 2.385 مليون دينار، 
وعقداً واحداً في قطاع الشريط الساحلي 
بقيمة 1.6 مليون دينار، إضافة إلى عقد 
700 ألف  في القطاع الحرفي بقيمة 
دينار، وعقد واحد للدكاكين بقيمة تقارب 
2.5 مليون دينار، فيما لم تشهد قطاعات 
المعارض والبنوك والمشاتل أي تداولات 

خلال الشهر.

قيم مرتفعة

ــام أن متوسط قيمة  وتبرز الأرق
الصفقة العقارية خلال يونيو بلغ نحو 
540 ألف دينار، وهو مؤشر يعكس 
استمرار تنفيذ صفقات ذات قيم مرتفعة 
نسبياً، خاصة في القطاعين التجاري 

والاستثماري.
وعلى مستوى المحافظات، واصلت 
للنشاط  محافظة الأحمدي تصدرها 
بقية  عن  كبير  ق  ر بفا ي  ر لعقا ا
المحافظات، بعدما سجلت 283 عقداً، 
أي ما يقارب نصف الصفقات المنفذة 

خلال الشهر.
بين  ي  لأحمد ا ت  صفقا وتوزعت 
214 عقداً للسكن الخاص و61 عقداً 
استثمارياً و6 عقود تجارية إلى جانب 
عقد حرفي واحد، وهو ما يعكس تنوع 
 ، فظة لمحا ا داخل  لعقاري  ا لنشاط  ا
واستمرارها كإحدى أكثر المناطق جذباً 

للمشترين والمستثمرين.
وجاءت محافظة حولي في المرتبة 
105 عقود، تضمنت  الثانية بإجمالي 
60 صفقة للسكن الخاص و44 صفقة 
استثمارية وصفقة تجارية واحدة، 
لتؤكد استمرار مكانتها كأحد أبرز مراكز 

الاستثمار العقاري في الكويت.
 68 ء فسجلت  الجهرا أما محافظة 
عقداً، وجميعها تركزت في قطاع السكن 
الخاص، بما يعكس استمرار الطلب على 

العقارات السكنية داخل المحافظة.
وفي محافظة مبارك الكبير بلغ عدد 
العقود 52 عقداً، منها 47 عقداً للسكن 

الخاص و4 عقود استثمارية إضافة إلى 
صفقة واحدة في الشريط الساحلي.

 50 كما سجلت محافظة الفروانية 
للسكن  اً  عقد  34 بين  توزعت   ، اً عقد
الخاص و13 عقداً استثمارياً وعقدين 
تجاريين إلى جانب عقد واحد للمخازن.

أما محافظة العاصمة فقد شهدت 42 
35 عقداً للسكن الخاص  عقداً، شملت 
و4 عقود استثمارية وعقدين تجاريين 
بالإضافة إلى صفقة واحدة في قطاع 

الدكاكين.

قيادة النشاط

وتؤكد هذه التوزيعات الجغرافية أن 
النشاط العقاري لم يتركز في منطقة 
واحدة فقط، بل شمل مختلف المحافظات، 
مع استمرار تفوق الأحمدي من حيث عدد 
الصفقات، في حين حافظت حولي على 
حضورها القوي في العقار الاستثماري، 
بينما استمر السكن الخاص في قيادة 

النشاط داخل غالبية المحافظات.
لبيانات أيضاً عن توازن  ا وتكشف 
واضح بين الطلب السكني والاستثماري، 
إذ استحوذ القطاعان معاً على ما يقرب 
من 261 مليون دينار من أصل إجمالي 

التداولات، وهو ما يمثل أكثر من 80% 
من القيمة الإجمالية للسوق خلال يونيو.
وفي المقابل، يبرز القطاع التجاري 
باعتباره الأقل عدداً لكنه الأعلى من حيث 
متوسط قيمة الصفقة، وهو ما يعكس 
طبيعة هذا النوع من الأصول، التي تعتمد 
على صفقات محدودة ولكن بقيم مالية 

مرتفعة.
يونيو مؤشراً على  ئج  نتا وتعطي 
ري  لعقا ا لسوق  ا ر  استقرا ر  استمرا
الكويتي، مع تنوع واضح في القطاعات 
المتداولة واستمرار النشاط في مختلف 
يعكس وجود طلب  فظات، بما  لمحا ا
لسكنية  ا ت  ا ر لعقا ا على  حقيقي 

نب  جا لى  إ  ، ية ر لاستثما وا
استمرار تنفيذ صفقات 

نوعية في القطاع التجاري.

توزيع الصفقات

ويشير توزيع الصفقات إلى أن السكن 
الخاص لا يزال يمثل المحرك الرئيسي 
لحركة السوق، في الوقت الذي يحافظ 
فيه العقار الاستثماري على جاذبيته 
ت  عا لقطا ا تظل  بينما   ، ين للمستثمر

المــتــخــصــصــة 
ــازن  ــخ مــثــل الم
والشريط الساحلي 
والدكاكين حاضرة 
من خلال صفقات 
وفقاً  ة  ود محد

لطبيعة 

العرض والطلب.
ومع بداية النصف الثاني من العام، 
العقارية استمرار  تترقب الأوســاط 
مستويات النشاط الحالية، خاصة مع 
استمرار تسجيل تــداولات أسبوعية 
وشهرية تعكس وجود حركة نشطة داخل 
السوق، سواء على مستوى المشترين 

الأفراد أو المستثمرين.

كتب محمد ياسين

5
4

11 صفقة 
تجارية فقط 
تحقق أكثر من 
57.5 مليون 
دينار من 
التداولات

متوسط قيمة 
الصفقة العقارية 
يقترب من 540 ألف 
دينار خلال 
شهر يونيو

3
العقارات التجارية 
تستحوذ على 
نحو 18 % من 
قيمة السوق رغم 
محدودية العقود

 55 صفقة خلال أول 
يومين من يوليو 

استهل السوق العقاري الكويتي شهر يوليو 2026 بأداء نشط، بعدما 
سجلت العقود العقارية المسجلة لدى وزارة العدل خلال يومي 1 و2 يوليو 
55 عقداً في مختلف  49.04 مليون دينار موزعة على  تداولات بلغت 

المحافظات.
وأظهرت البيانات تسجيل 47 صفقة للسكن الخاص بقيمة 15.99 
مليون دينار، بما يعكس استمرار النشاط القوي لهذا القطاع من حيث 
عدد العقود، في حين سجل العقار الاستثماري 8 صفقات فقط لكنها 
استحوذت على 33.05 مليون دينار، أي ما يقارب ثلثي القيمة الإجمالية 

للتداولات خلال الفترة.
وتؤكد هذه الأرقام أن السوق العقاري واصل زخمه مع بداية يوليو، 
مع استمرار التوازن بين كثافة الصفقات السكنية وارتفاع القيمة المالية 
للصفقات الاستثمارية، بما يعكس استمرار اهتمام المستثمرين بالأصول 
العقارية المدرة للعائد، بالتوازي مع استمرار الطلب على السكن الخاص.



5جريدة عالم العدد 191  •  الأربعاء  8 يوليو 2026 م  •   23 المحرم 1448 هـ

»زين الكويت« تنال أعلى شهادات الاعتماد من
TM Forum لريادتها في الشبكات ذاتية التشغيل

على هامش مؤتمر DTW Ignite 2026 في كوبنهاغن بالدنمارك

شبكتها حقّقت مستوى AN 4.0 الأعلى عالمياً في تحسين كفاءة الطاقة بالشبكة
ت  ا د شها أعلى  يت  لكو ا ين  ز ت  حصد
الاعتماد لتقييم مستويات الشبكات ذاتية 
التشغيل من TM Forum، التحالف العالمي 
لقطاع الاتصالات، وذلك تقديراً لريادتها في 
التطبيقات المتقدمة للذكاء الاصطناعي عبر 

شبكتها في السوق الكويتية. 
قام المدير التنفيذي لهندسة الشبكات في 
زين الكويت صالح العساكر باستلام الشهادات 
على هامش مؤتمر DTW Ignite 2026 الذي 
أُقيم في كوبنهاغن بالدنمارك، حيث يعكس 
هذا التقدير جهود زين المسُتمرة لتعزيز ذكاء 
وكفاءة واستجابة الشبكة، بما يحُقّق درجات 
عالية من الموثوقية من حيث الأداء، وسرعة 
الصيانة، وكفاءة استهلاك الطاقة، مع مواصلة 
تقديم تجربة سلسة للعملاء عبر شبكة الجيل 

الخامس الأكثر تتويجاً في الكويت.
وتصدّرت شبكة زين عملية التقييم لتحقيقها 
مستوى AN 4.0 في تحسين كفاءة الطاقة 
لشبكة الوصول اللاسلكي، وهو أعلى مستوى 
الفئة، كما حقّقت  AN مُسجّل عالمياً لهذه 
AN 3.9 في إدارة أعطال  شبكتها مستوى 
شبكة الوصول اللاسلكي، والذي يصُنَّف ضمن 

أعلى النتائج المعتمدة على مستوى العالم.

المنظومة الرقمية

ويعكس هذا الإنجاز التقدّم المسُتمر الذي 
تحُرزه زين في بناء شبكة أكثر ذكاءً ومرونةً 
تيجيتها  استرا ينسجم مع  ، بما  مةً واستدا
»4WARD – التقدّم بغاية«، فمن خلال دمج 
الذكاء الاصطناعي والأتمتة بصورة أعمق في 
عمليات الشبكة، تواصل الشركة ترسيخ أسس 
المنظومة الرقمية في الكويت، وتعزيز تجربة 
العملاء، ورفع الكفاءة التشغيلية، وتحسين 

الأداء البيئي.
ويأتي هذا الاعتماد بعد قيام زين بنشر 
حلول RAN Agent على نطاق واسع بالتعاون 
مع هواوي عبر شبكتها في الكويت، ويعمل 

الحل على مدار الساعة وبشكل مباشر لدعم 
الطاقة، بدءاً من  الصيانة وتوفير  حالات 
التنبؤ الاستباقي بالأعطال وتشخيص أسبابها 
الجذرية، وصولاً إلى تحسين استهلاك الطاقة 

بشكل ديناميكي على مستوى كل موقع.

جودة الشبكة

وفي مجال إدارة الأعطال، تم دمج حلول 
لتشغيل  ا RAN Agent ضمن منظومة 
لتنبؤ  ا للمساعدة في  نة في زين  والصيا
بالمشكلات المحتملة في الشبكة، وتسريع 
عملية التشخيص، وتوجيه الفرق الميدانية من 
خلال التفاعل باللغة الطبيعية والتوصيات 
المرئية عبر الذكاء الاصطناعي، حيث يسهم 

ذلك في تسريع معالجة الأعطال، وتحسين 
جودة الشبكة، وتقليل الحاجة إلى العمل 
الميداني لفترات طويلة في الأماكن الخارجية، 
خاصةً في ظل الظروف المناخية الصيفية 

الصعبة في الكويت.
أما في مجال تحسين كفاءة الطاقة، فيُتيح 
الحل المعُزّز بالذكاء الاصطناعي نهجاً أكثر 
دقة لإدارة طاقة الشبكة، من خلال تكييف 
الاستراتيجيات وفق احتياجات كل موقع وكل 
ساعة، ومن خلال نموذج »استراتيجية واحدة 
لكل موقع«، يوازن الحل بشكل ديناميكي 
بين توفير الطاقة وتجربة الشبكة، بما يدعم 
التحسين المستمر على مدار الساعة مع الحفاظ 

على جودة الخدمة المقدمة للعملاء.

التحول الرقمي

ويعزز هذا الإنجاز ريادة زين في تطبيق 
تقنيات الشبكات ذاتية التشغيل على نطاق 
واسع، ونقل الذكاء الاصطناعي من مرحلة 
الحية  العمليات  لتجارب المحدودة إلى  ا
للشبكة، كما يبرز التزام الشركة بتطوير بنية 
تحتية جاهزة للمستقبل، تكون قادرة على 
مواكبة الطلب المتزايد على البيانات، وتسريع 
التحول الرقمي، ودعم عمليات شبكية أكثر 

استدامة.
ومع استمرار نمو الطلب على الاتصال 
عالي الأداء، والخدمات السحابية، والذكاء 
الاصطناعي، والتطبيقات الرقمية، أصبحت 

لتشغيل عنصراً محورياً  ا تية  ذا لشبكات  ا
في تعزيز مرونة الخدمات ورفع الجاهزية 
 TM Forum التشغيلية، حيث يسُهم تقدير 
لشبكة زين في ترسيخ مكانة الكويت كسوق 
رائد للتحول الذكي في الشبكات على مستوى 
المنطقة، كما يؤكد جاهزية الشبكات القائمة 
على الذكاء الاصطناعي للتطبيق على نطاق 

واسع.
وستواصل زين العمل مع شركائها العالميين 
في قطاع التكنولوجيا لتطوير خارطة طريق 
ذكاء الشبكات، وتسريع الأتمتة عبر المجالات 
التشغيلية الرئيسية، وتقديم خدمات رقمية أكثر 
ذكاءً وموثوقيةً واستدامةً للعملاء وقطاعات 

الأعمال والمجتمع في مختلف أنحاء الكويت.

البنك الأهلي الكويتي ينظّم سحب الفوز 
نصف السنوي في 13 يوليو 2026

للإعلان عن الفائز براتب 5,000 دينار شهرياً لمدة 5 سنوات

جهير معرفي: هدفنا هو تشجيع عملائنا على تعزيز مدخراتهم ومكافأتهم على ولائهم المستمر
أعلن البنك الأهلي الكويتي عن تنظيم 
السحب نصف السنوي لحساب »الفوز«، 
مجدداً التزامه بمكافأة عملائه، وتعزيز 
ثقافة الادخار من خلال أحد أكثر حسابات 

الادخار تميزاً في الكويت. 
وسيتم إجراء السحب يوم الإثنين الموافق 
2026 بحضور ممثلين عن  13 يوليو 
شركتي التدقيق الخارجيDeloitte  و
Grant Thornton، للإعلان عن جائزة 
قيمة وهي عبارة عن راتب شهري بقيمة 
5,000 دينار كويتي لمدة 5 سنوات. كما 
سيتم الاعلان عن  3فائزين بالسحوبات 
الأسبوعية الذين سيحصلون على جائزة 
بقيمة 1,000 دينار كويتي كراتب شهري 
لمدة 12 شهراً.  وسيتأهل العملاء الذين 
يحافظون على الرصيد المطلوب البالغ 
200 دينار كويتي كحد أدنى في حساب 
»الفوز« الخاص بهم لدخول السحب 
تلقائياً.  ويواصل البنك الأهلي الكويتي 
تميزه عبر حساب الفوز من خلال برنامج 
السحوبات الشامل الخاص به، والذي 
يتضمن جوائز أسبوعية، وشهرية، وربع 
سنوية، ونصف سنوية، وسنوية، مما 
يتيح للعملاء فرصاً متعددة للفوز على 

مدار العام. 
وبهذه المناسبة، قالت مدير عام إدارة 
الخدمات المصرفية للأفراد في البنك الأهلي 
الكويتي جهير معرفي »نهدف من خلال 
حساب الفوز إلى تشجيع عملائنا على 

تعزيز مدخراتهم ومكافأتهم على ولائهم 
المستمر، ويمثل السحب نصف السنوي 
لحساب الفوز فرصة استثنائية لمكافأة أحد 
عملائنا بجائزة نوعية، ونتطلع إلى الاعلان 
عن الفائز المحظوظ بهذه الجائزة القيمة«. 
وأكدت معرفي أن البنك يشجع العملاء 
الراغبين في المشاركة في السحوبات 
المستقبلية للمسارعة إلى فتح حساب 
»الفوز« والمحافظة على الرصيد المطلوب 
لزيادة فرصهم في الفوز، مشيرة إلى 

التزام البنك بتقديم حلول مصرفية مبتكرة 
وتجارب مجزية تدعم العملاء في تحقيق 

أهدافهم المالية. 
كما دعت معرفي الجميع إلى متابعة 
الموقع الإلكتروني للبنك وصفحاته على 
مواقع التواصل الاجتماعي  وتطبيقه على 
الأجهزة الذكية من أجل التعرف على أحدث 
الحلول والمنتجات والعروض والحملات 
الترويجية التي يقوم البنك بإطلاقها على 

مدار العام.

جهير معرفي

الشهادة الثانية تصنف ضمن الأعلى عالمياًصالح العساكر يستلم الشهادة الأولى في كوبنهاغن



»عقارات الكويت« و»التجارية العقارية« تعلنان التخارج 
الناجح من مشروع »First Residences 501«  في ميامي

في إطار استراتيجيتهما للاستثمار الدولي وتطوير الوجهات العقارية العالمية

12 طلال البحر: فخورون بنجاح الشراكة وتوافق 
الرؤى ونتطلع لمشاريع مستقبلية مشتركة

عبدالفتاح معرفي: الاستثمار يعكس قدرتنا 
على اقتناص الفرص الدولية وتحقيق عوائد قوية

يت  لكو ا ت  را عقا شركة  علنت  أ
رية عن  لعقا ا رية  لتجا ا والشركة 
استثمارهما  لناجح من  ا لتخارج  ا
 First المشترك في مشروع »501 
Residences« في مدينة ميامي، 
لمتحدة  ا لولايات  ا  ، ا فلوريد ولاية 
الأمريكية، وذلك بعد الانتهاء من 
تطوير المشروع في شهر ديسمبر 

.2025
ر  لاستثما ا ا  هذ تنفيذ  تم  وقد 
 Aria Development بالشراكة مع
Group، إحدى الشركات الرائدة في 
مجال التطوير العقاري في ميامي. 
ويمثل هذا المشروع محطة مهمة 
ضمن استراتيجية الاستثمار الدولي 
يعكس  كما   ، لشركتين ا من  لكل 
ثقتهما في قوة سوق ميامي العقاري 

وإمكانات نموه المستقبلية.
وتبلغ التكلفة الإجمالية لمشروع 
First Residences 501 حوالي 
200 مليون دولار أمريكي، ويتكون 
المــروع من برج سكني مكون 
476 وحدة  بقاً يضم  40 طا من 
تم تصميم المشروع  سكنية. وقد 
لتوفير أسلوب حياة سكني عصري 
ينة  مد ســط  و منطقة  قلب  في 
ميامي، مدعوماً بمجموعة واسعة 
من المرافق والخدمات، بما في ذلك 
نادي صحي، ومناطق ترفيهية على 

السطح، ومساحات عمل مشتركة، 
وصالات للسكان، وخدمات صف 
السيارات، ومرافق التخزين، وغيرها 
من الخدمات التي تعزز نمط الحياة 

العصري.
وبعد الانتهاء من مرحلة التطوير، 
تم بيع وحدات المشروع بنجاح، وتم 
تحصيل مبيعات التخارج خلال عام 

.2026
تيجي  لاسترا ا قــع  لمــو ا هم  سا
للمشروع، وجودة مرافقه وخدماته، 
السوق، في  لقوي في  ا وتمركزه 
م  إتما و ري  لتجا ا حه  نجا تحقيق 
التخارج منه بنجاح، بما يؤكد أهمية 
الاستثمار في المشاريع ذات المواقع 
المتميزة والمقومات السوقية الجاذبة، 
إلى جانب الشراكة مع مطورين ذوي 

خبرة وسمعة راسخة.

عوائد قوية

وقال عبدالفتاح معرفي، رئيس 
ية  ر لتجا ا لشركة  ا رة  ا د إ مجلس 
العقارية: »يسرنا الإعلان عن التخارج 
 Residences الناجح من مشروع 
First 501 في ميامي، وذلك بعد 
الانتهاء من تطويره في ديسمبر 
2025. ويمثل هذا الاستثمار مثالاً 
واضحاً على قدرة التجارية العقارية 
على اقتناص الفرص الجاذبة في 

الأسواق العقارية الدولية، والدخول 
ــات ذات  في شراكـــات مــع شرك
سمعة مرموقة، وتنفيذ استراتيجية 
استثمارية منضبطة تحقق عوائد 

قوية.
البحر،  ومن جانبه، علقّ طلال 
نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس 

التنفيذي لشركة عقارات الكويت، 
قائلاً: »نفخر بالشراكة الناجحة التي 
جمعتنا مع الشركة التجارية العقارية 
ومجموعة آريا للتطوير في مشروع 
First Residences 501.   ويعكس 
الإنجاز الناجح لهذا المشروع قوة 
التعاون بين شركائنا، وتوافق رؤيتنا 

المشتركة، والتزام جميع الأطراف 
لي  عا ري  عقا مــروع  ير  بتطو
الجودة. ونتطلع إلى البناء على هذا 
النجاح، وتعزيز شراكتنا، والتعاون 

في تنفيذ مشاريع مستقبلية «.
ويعزز التخارج الناجح من مشروع 
First Residences النهج   501

الذي تتبعه  المنضبط  الاستثماري 
كل من الشركة التجارية العقارية 
وشركة عقارات الكويت، والذي يركز 
على الفرص ذات إمكانات التطوير 
الواضحة، والأسس السوقية القوية، 
الخبرة والسمعة  ء ذوي  والشركا

المتميزة، والعوائد المجزية.
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عبد الفتاح معرفي طلال البحر

في بث مباشر عبر قنوات البنكلحماية المقتنيات الثمينة والشخصية أثناء موسم السفر

● عبدالعزيز الزعابي: مسابقات مخصصة للحضور 
والمشاركين وبعض الفقرات الترفيهية

بيت التمويل الكويتي يواصل 
توفير صناديق الأمانات لعملائه

»التجاري«: سحب »النجمة« 500 
ألف دينار .. في »الخيران مول«

 بالتزامن مع موسم الصيف والسفر لقضاء 
العطلات، يواصل بيت التمويل الكويتي إستقبال 
طلبات عملائه الراغبين في حجز صناديق الأمانات، 
والتي تتمتع بأعلى معايير الحماية والأمان، وتعد 
وسيلة موثوقة لحماية ممتكاتهم من أية مخاطر 
محتملة مثل السرقة أو الضياع أو التلف، وحتى من 
الحوادث الطارئة، وبذلك يتمكنوا من السفر وقضاء 
العطلات الصيفية وهم مطمئنين  أن مقتنايتهم 
الثمينة والشخصية ومستنداتهم الهامة محفوظة 

بأمان تام.
وتتميز صناديق الأمانات من بيت التمويل الكويتي 
بتوافرها في العديد من فروع البنك المنتشرة عبر 
أنحاء الكويت، كما تتميز هذه الصناديق بتنوع 
أحجامها ما بين الصغيرة والمتوسطة والكبيرة 
لملائمة احتياجات العملاء المختلفة، وتجهيزها بأنظمة 
حماية متعددة الطبقات ومراقبتها على مدار الساعة 
بكاميرات عالية الدقة، ويمكن للعميل الوصول إلى 
الصندوق الخاص به بخصوصية تامة، وفي أي 

وقت يرغب به  خلال ساعات العمل الرسمية للبنك.
ويمكن لعملاء بيت التمويل الكويتي استئجار 
تهم  مقتنيا لحجم  سبة  لمنا ا ت  نا لأما ا يق  د صنا
بأسعار تنافسية، بعد التقدم بطلب الاستفادة من 
هذه الصناديق عبر زيارة أحد فروع بيت التمويل 
الكويتي، أو من خلال الموقع الإلكتروني، ويتم 
تحديد المواعيد وفقا لأعلى  معايير الخصوصية 
والسرية، ولا يمكن فتح الصناديق إلا من جانب المالك 

أو المفوض عنه فقط.
الجدير بالذكر، أن خدمة صناديق الأمانات التي 
يوفرها بيت التمويل الكويتي لعملائه، تأتى ضمن 
منظومة متكاملة من الحلول التي يسعى البنك 
من خلالها إلى تلبية تطلعات عملائه والاستجابة 
لتطلعاتهم المختلفة، حيث تعد هذه  الصناديق خيارا 
أساسيا لكل من يبحث عن الخصوصية والموثوقية 
في حفظ ممتلكاته الثمينة، فهي ليست مجرد مكان 
لحفظ الأمانات، ولكنها جزء من الثقة التي تجمع 

بين بيت التمويل الكويتي وعملائه.

ينظمّ البنك التجاري الكويتي 
سحب »النجمة« النصف سنوي 
على جائزة النصف مليون دينار 
كويتي في حدث ينتظره الكثير 
، وذلك يوم  لبنك  ا من عملاء 
الجمعة الموافق 10 يوليو 2026 
من الساعة 5 عصراً إلى الساعة 
10 مساء في مجمع الخيران، 
علماً بأنه على هامش السحب 
المنتظر سوف يقيم البنك جناح 
خاص به لتعريف رواد )الخيران 
لنجمة  ا ب  يا حسا بمزا  ) مول
والاجابة عن كافة استفساراتهم 
حول هذا الحساب وذلك من  يوم 
9 يوليو حتى   الخميس الموافق 
11 يوليو  يوم السبت الموافق 

  2026
وبهذه المناسبة، قال عبدالعزيز 
الزعابي مدير عام قطاع الخدمات 
المصرفية للأفراد: »يسر البنك 
التجاري دعوة الجميع لحضور 
سحب »النجمة« نصف السنوي 
ن  لخيرا ا في  م  سيقا ي  ــذ ل ا
الأنشطة  والمشاركة في  مول 
ا  لهذ حبة  لمصا ا ت  بقا لمسا وا
الحدث، حيث يتضمن برنامج 
مخصصة  ت  بقا مسا لسحب  ا
للحضور والمشاركين، بالإضافة 

إلى بعض الفقرات الترفيهية«.
وفي إطار حرص البنك على 
الشفافية والتزاماً بالتعليمات 
الصادرة عن الجهات الرقابية، 
أن  لزعابي  ا لعزيز  ا عبد  كد  أ
بعد  تأتي  ت  با لسحو ا جميع 
تطوير شامل لنظام السحب، 

ث  حد بأ يزه  تعز تــم  حيث 
لمتقدمة بما يضمن  ا لتقنيات  ا
أعلى مستويات الأمان والدقة 
والشفافية في اختيار الفائزين، 
ئز  لفا ا يج  تتو سيتم  ثم  ومن 
سعيد الحظ بالجائزة النقدية 
في  ر  ينا د لف  أ  5 0 0 بقيمة 
لبنك،  ا بث مباشر عبر قنوات 
بعة  متا ر  للجمهو يتيح  بما 
مجريات السحب بشكل كامل، 
وأوضح أن السحوبات ستجُرى 
بحضور ممثلين عن الإدارات 
الداخلية المختصة، إلى جانب 
مدققين خارجيين مستقلين من 

RSM البزيع وشركاهم،  شركة 
نت  جرا مكتب  لى  إ فة  لإضا با
 G r a n t يت  لكو ا ن  رنتو ثو
Thornton  وذلك لضمان أعلى 
درجات النزاهة والمصداقية في 

جميع مراحل السحب.
والبنك التجاري الكويتي يتمنى 
لتوفيق لجميع عملاء حساب  ا
لجمهور  ا عو  يد و  ، » لنجمة ا «
للحضور والاستمتاع بالعروض 
والأنشطة  لمفاجآت  وا لمميزة  ا
الترفيهية المصاحبة للإعلان عن 
الفائز بجائزة »النجمة« نصف 

السنوية.

عبدالعزيز الزعابي



البنوك والمرافق تدعمان مكاسب »تاسي«

أنهى مؤشر السوق المالية السعودية 
»تاسي« تعاملات جلسة الثلاثاء على 
ارتفاع، مدعوماً بالأداء الإيجابي لعدد 
من القطاعات القيادية، وفي مقدمتها 
ليواصل  لعامة،  ا لبنوك والمرافق  ا
تعزيز مكاسبه  المؤشر محاولاته 
وسط نشاط ملحوظ في التداولات 
وترقب المستثمرين لنتائج الشركات 
والإفصاحات الجوهرية. وجاء الأداء 
الإيجابي رغم استمرار التباين بين 
الأسهم والقطاعات، في ظل توجه 
ية  د لقيا ا ت  لشركا ا نحو  لسيولة  ا
المرتبطة بالأخبار  وبعض الأسهم 

الجوهرية.
وأغلق مؤشر »تاسي« مرتفعاً بنسبة 
0.36 %، بما يعادل 39.37 نقطة، 
 10852.41 ليستقر عند مستوى 
نقطة، بعدما تحرك خلال الجلسة بين 
أدنى مستوى عند 10788.08 نقطة 
وأعلى مستوى عند الإغلاق، في إشارة 
إلى تحسن شهية المستثمرين خلال 

النصف الثاني من التعاملات.

نشاط التداولات

شهدت السوق تداولات نشطة بلغت 
4.31 مليار  قيمتها الإجمالية نحو 
ريال، توزعت على أكثر من 219.5 
مليون سهم، عبر آلاف الصفقات التي 

شملت معظم قطاعات السوق.
يناً  تبا لأسهم  ا حركة  عكست  و
واضحاً في توجهات المستثمرين، إذ 
118 شركة، مقابل  ارتفعت أسعار 
تراجع 136 شركة، فيما أغلقت أسهم 
16 شركة دون تغيير، وهو ما يشير 
إلى استمرار الانتقائية في قرارات 
الاستثمار، رغم إغلاق المؤشر في 

المنطقة الخضراء.
ويرى محللون أن تحركات السوق 
ير  و تد ت  عمليا ر  ستمرا ا تعكس 
السيولة بين القطاعات، مع تركيز 
لمرتبطة  ا الأسهم  لمستثمرين على  ا
بالمحفزات التشغيلية والإفصاحات 

الجوهرية.

القطاعات القيادية

قاد قطاع المرافق العامة مكاسب 
السوق بعدما ارتفع بنسبة 2.34 %، 
مستفيداً من الأداء القوي لسهم »أكوا 
باور«، الذي صعد بنسبة 3.11 % 

ليغلق عند 198.9 ريال.
وجاءت مكاسب السهم عقب إعلان 
الشركة حصولها على موافقة حكومية 
تمنحها الحق الحصري في تصدير 
الهيدروجين الأخضر ومشتقاته إلى 
الأسواق الأوروبية والعربية، وهو ما 

عزز التفاؤل بشأن آفاق نمو أعمال 
الشركة خلال السنوات المقبلة.

كما دعم قطاع البنوك أداء السوق 
بارتفاع نسبته 0.24 %، مستفيداً من 
استمرار اهتمام المستثمرين بالأسهم 
قطاع  صعد  حين  في   ، ية د لقيا ا
الاتصالات بنسبة 0.50 %، وارتفع 
قطاع المواد الأساسية بنسبة 0.36 %.
أما قطاع الطاقة، الذي يضم سهم 
»أرامكو السعودية«، فقد أنهى الجلسة 
مستقراً دون تغيير، ليواصل أداءه 
المتوازن رغم تحركات أسعار النفط 

في الأسواق العالمية.

تراجع محدود

بعض  تعرضت   ، بل لمقا ا في 
القطاعات لضغوط بيعية محدودة، 
إذ سجل قطاع الإعلام والترفيه أكبر 

تراجع بنسبة 0.75 %.
كما انخفض قطاع السلع طويلة 
الأجل بنسبة 0.59 %، وتراجع قطاع 
 ،% 0.33 الرعاية الصحية بنسبـة 
فيما فقد قطاع تجزئة وتوزيع السلع 
الاستهلاكية نحو 0.24 %، وانخفض 
بنسبــة  لرأسمالية  ا لسلع  ا قطاع 

.% 0.19
ويرى متابعون أن هذه التراجعات 
أرباح  جاءت نتيجة عمليات جني 
طبيعية بعد المكاسب التي سجلتها 
بعض الأسهم خلال الجلسات الماضية، 
دون أن تؤثر بصورة جوهرية في 

الاتجاه العام للمؤشر.

الأسهم الرابحة

على مستوى الأسهم، تصدر سهم 
»أنابيب السعودية« قائمة الرابحين 

بعدما قفز بنسبة 7.76 % ليغلق عند 
52.80 ريال، مدعوماً بزيادة الطلب 

على السهم.
وجاء سهم »أنابيب« في المركز 
6.59 % إلى  الثاني بارتفاع بلغ 
7.12 ريال، فيما ارتفع سهم »أنابيب 
الشرق« بنسبة 4.78 % ليصل إلى 
217 ريالاً، كما صعد سهم »مهارة« 

بنسبة 4.67 %.
وتعكس هذه المكاسب استمرار 
اهتمام المستثمرين بأسهم القطاع 
الصناعي والخدمات، في ظل توقعات 
لبعض  لتشغيلي  ا ء  ا لأد ا بتحسن 

الشركات خلال الفترة المقبلة.

الأسهم الخاسرة

في المقابل، تصدر سهم »صادرات« 
قائمة الأسهم الأكثر انخفاضاً بعدما 

 2.31 4.15 % إلى  تراجع بنسبة 
ريال.

كما هبط سهم »المتحدة للتأمين« 
 3.26 4.12 % ليغلق عند  بنسبة 
ريال، وتراجع سهم »نسيج« بنسبة 
29.72 ريال، فيما  3.07 % إلى 
انخفض سهم »إنتاج« بنسبة 2.74 
% ليسجل أدنى مستوى له خلال 52 

أسبوعاً وقاعاً تاريخياً جديداً.
ويرى محللون أن الضغوط على 
بعض الأسهم تعود إلى استمرار 
المستثمرين،  تقييم  إعادة  عمليات 
إضافة إلى غياب المحفزات لدى عدد 

من الشركات الصغيرة والمتوسطة.

السيولة والنشاط

استحوذ سهم »مصرف الراجحي« 
على صدارة الأسهم الأكثر نشاطاً من 

حيث قيمة التداولات، بسيولة بلغت 
نحو 294.41 مليون ريال، مع ارتفاع 

السهم بنسبة 0.23 %.
وجاء سهم »أرامكو السعودية« 
في المرتبة الثانية بقيمة تداول بلغت 
246.7 مليون ريال، بينما استقر 

سعر السهم عند 26.16 ريال.
أما من حيث أحجام التداول، فقد 
تصدر سهم »درب السعودية« القائمة 
بعد تداول 13.54 مليون سهم، رغم 
1.72 %، فيما حل  تراجعه بنسبة 
سهم »أنابيب« ثانياً بتداولات بلغت 

12.84 مليون سهم.
ويعكس النشاط المرتفع للأسهم 
القيادية استمرار اهتمام المستثمرين 
المؤسسيين، إلــى جــانـب تركيز 
المضاربين على الأسهم ذات السيولة 

المرتفعة.

إفصاحات الشركات

شهدت الجلسة عدداً من الإفصاحات 
م  هتما ا ستقطبت  ا لتي  ا لمهمة  ا
المستثمرين، حيث أعلنت شركة »مكة 
للإنشاء والتعمير« توقيع عقد لتجديد 
غرف الفندق والأبــراج، في خطوة 
الأصول  تعزيز جــودة  تستهدف 

وتحسين الخدمات المقدمة.
كما أعلنت شركة »عناية السعودية« 
توصية مجلس الإدارة بتخفيض رأس 
المال، يتبعها رفعه من خلال طرح 
أسهم حقوق أولوية، في إطار إعادة 
هيكلة رأس المال ودعم المركز المالي 

للشركة.
ه  هذ مثل  أن  محللون  ــرى  ي و
الإفصاحات تسهم في توجيه السيولة 
نحو الأسهم ذات الأخبار الجوهرية، 
خاصة في الفترات التي يغيب فيها 

المحفز العام للسوق.

قمم وقيعان

أيضاً عــدداً من  السوق  سجلت 
الأرقام القياسية الجديدة، إذ أغلق 
سهما »صناعة الورق« و»جرير« عند 
أعلى مستوياتهما خلال 52 أسبوعاً، 
بعدما وصلا إلى 63 ريالاً و17.54 

ريال على التوالي.
وفي المقابل، واصلت بعض الأسهم 
تسجيل مستويات تاريخية متدنية، 
حيث هبطت أسهم »أملاك« و»إنتاج« 
و»نفوذ« و»أسمنت الجنوب« و»إس 
إم سي للرعاية الصحية« إلى قيعان 

تاريخية جديدة.
 » ي لكثير ا « سهم  أ غلقت  أ كما 
و»أسواق عبدالله العثيم« و»مجموعة 
إم بي سي« و»الدواء« و»عطاء« عند 

أدنى مستوياتها خلال عام.

أكثر الشركات انخفاضاًاكثر الشركات ارتفاعاً

أسهم تسجل قمماً تاريخية وأخرى تهبط إلى أدنى مستوياتها السنوية الجديدة

السيولة تتركز في الأسهم 
القيادية والشركات

ويشير أداء جلسة الثلاثاء إلى أن السوق السعودية 
لا تزال تتحرك في إطار انتقائي، إذ تتركز السيولة في 
الأسهم القيادية والشركات التي تمتلك محفزات تشغيلية 
أو تعلن عن تطورات جوهرية، بينما تستمر الضغوط 

على عدد من الأسهم التي تفتقر إلى المحفزات.
ويرى مراقبون أن المستثمرين سيواصلون خلال الفترة 
المقبلة متابعة نتائج أعمال الشركات، إلى جانب تطورات 

أسعار النفط والاقتصاد العالمي، لما لها من تأثير مباشر 
على أداء السوق السعودية.

كما يتوقع محللون أن يستمر تذبذب المؤشر خلال 
الجلسات المقبلة، مع بقاء التركيز على القطاعات 
القيادية، وفي مقدمتها البنوك والطاقة والاتصالات، التي 
يُنتظر أن تلعب الدور الأكبر في تحديد اتجاه »تاسي« 

خلال النصف الثاني من العام.

12 أكوا باور تقود قطاع المرافق بعد موافقة 
تصدير الهيدروجين الأخضر للأسواق الخارجية

أنابيب السعودية تتصدر المكاسب بينما 
صادرات تتكبد أكبر الخسائر خلال الجلسة
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34 الراجحي وأرامكو يتصدران السيولة وسط نشاط 
ملحوظ للأسهم القيادية بالسوق السعودية

ارتفاع 118 سهماً مقابل تراجع 136 
وسط تباين أداء القطاعات المختلفة



أنهى سوق أبوظبي للأوراق المالية تعاملات 
جلسة الثلاثاء على ارتفاع، مدعوماً بمكاسب عدد 
من الأسهم القيادية، ليواصل المؤشر العام أداءه 
الإيجابي ويقترب مجدداً من حاجز 10 آلاف 
نقطة، وسط تداولات قوية تجاوزت 900 مليون 
درهم، عكست استمرار النشاط الاستثماري في 

السوق.
0.2 %، بما  وارتفع المؤشر العام بنسبة 
 9941 19 نقطة، ليغلق عند مستوى  يعادل 
نقطة، مستفيداً من الأداء الإيجابي لعدد من 
الأسهم القيادية في قطاعات الاستثمار والطاقة 
والبنوك، في وقت شهدت فيه السوق تبايناً في 

حركة الأسهم المدرجة.
ويأتي هذا الأداء في ظل استمرار اهتمام 

المستثمرين بالأسهم ذات الملاءة المالية القوية، مع 
توجه السيولة نحو الشركات الكبرى التي تشكل 
ثقلاً في المؤشر العام، ما ساهم في الحفاظ على 

الاتجاه الصاعد للسوق.

أداء متوازن

وشهدت جلسة الثلاثاء تداول أسهم 95 شركة، 
ارتفعت منها 40 شركة، بينما تراجعت 38 شركة، 
في حين استقرت أسعار 17 شركة دون تغيير.

ويعكس هذا التوزيع توازناً نسبياً بين قوى 
الشراء والبيع، مع استمرار المستثمرين في 
انتقاء الأسهم التي تتمتع بفرص نمو أو نتائج 
مالية متوقعة، في مقابل عمليات جني أرباح 
طالت بعض الأسهم التي حققت مكاسب خلال 

الفترة الماضية.
ويرى متابعون أن السوق يواصل التحرك 
ضمن مسار مستقر، مدعوماً باستمرار تدفق 
لتباين  ا القيادية، رغم  السيولة إلى الأسهم 

الواضح في أداء الشركات.

الأسهم القيادية

وعلى مستوى الأسهم، أغلق سهم »ألفا ظبي 
القابضة« مرتفعاً بنسبة 2 % عند 8.27 درهم، 
بعدما استقطب تداولات تجاوزت 10 ملايين 
سهم، ليكون من أبرز الداعمين للمؤشر خلال 

الجلسة.
كما صـعـد سهـم »أدنوك للتوزيع« بنسبة 
1.3 % ليغلق عند 3.97 درهم، وسط تداولات 

قاربت 12 مليون سهم، مواصلاً أداءه الإيجابي 
المستثمرين بأسهم قطاع  اهتمام  بدعم من 

الطاقة.
في المقابل، تراجع سهم »الدار العقارية« 
8.16 درهم، مع  1.6 % ليغلق عند  بنسبة 
تداولات تجاوزت 11 مليون سهم، ليشكل أحد 

أبرز الضغوط على المؤشر العام.
أما سهم »مصرف أبوظبي الإسلامي« فارتفع 
بنسبة 0.9 % ليصل إلى 21.80 درهم، وسط 
تداولات قاربت 5 ملايين سهم، مواصلاً دعم 

قطاع البنوك خلال الجلسة.

نشاط التداول

واستحوذ سهم »أدنوك للغاز« على صدارة 

الأسهم الأكثر تداولاً من حيث الكميات، بعدما 
ارتفع بنسبة 0.3 % ليغلق عند 3.45 درهم، مع 
تداولات قاربت 22 مليون سهم، ليؤكد استمرار 

اهتمام المستثمرين بأسهم الطاقة.
وجاء سهم »عنان للاستثمار« ضمن الأسهم 
الأكثر نشاطاً، رغم تراجعه بنسبة 0.8 % إلى 
1.20 درهم، بعدما تجاوزت تداولاته 19 مليون 
سهم، ما يعكس استمرار السيولة المرتفعة على 

السهم.
ويؤكد النشاط الملحوظ على هذه الأسهم 
استمرار تنوع الفرص الاستثمارية في السوق، 
مع تركز جزء كبير من التداولات في الأسهم 

القيادية والأسهم ذات السيولة المرتفعة.

معنويات المستثمرين وتدفقات السيولة

ويواصل المستثمرون مراقبة نتائج أعمال 
الشركات المدرجة عن النصف الأول من العام، 
والتي من المنتظر أن تحدد اتجاهات السوق خلال 
الفترة المقبلة، خاصة بالنسبة لقطاعات الطاقة 
والبنوك والعقارات التي تستحوذ على الوزن 

الأكبر في المؤشر.
لتطورات  ا لمحلية  ا ق  ــوا الأس بع  تتا كما 
الاقتصادية العالمية وتحركات أسعار النفط 
والسياسات النقدية، لما لها من تأثير مباشر 
على معنويات المستثمرين وتدفقات السيولة في 

أسواق المال الإماراتية.
ويرى محللون أن محافظة مؤشر سوق 
أبوظبي على مستوياته بالقرب من حاجز 10 
آلاف نقطة تعكس متانة السوق وقوة الأسهم 
القيادية، في ظل استمرار تدفق السيولة وتحسن 

ثقة المستثمرين.
وبوجه عام، أظهرت جلسة الثلاثاء قدرة 
سوق أبوظبي على مواصلة مساره الإيجابي، 
مستفيداً من مكاسب الأسهم الكبرى وارتفاع 
قيم التداول، وهو ما يعزز فرص استمرار الأداء 
المستقر خلال الجلسات المقبلة، مع ترقب نتائج 
الشركات وأي مستجدات اقتصادية قد تمنح 

السوق زخماً إضافياً.

أنهت بورصة قطر تعاملات جلسة الثلاثاء 
على تراجع محدود، متأثرة بضغوط بيعية طالت 
عدداً من القطاعات الرئيسية، وفي مقدمتها قطاع 
العقارات، في وقت واصلت فيه السيولة تسجيل 
مستويات جيدة مقارنة بالجلسة السابقة، رغم 
انخفاض أحجام التداول، ما يعكس استمرار حالة 
الترقب بين المستثمرين مع اقتراب موسم إعلان 

النتائج المالية للشركات المدرجة.
وتراجع المؤشر العام لبورصة قطر بنسبة 
0.12 %، بما يعادل 12.56 نقطة، ليغلق عند 
10254.60 نقطة، مقارنة مع إغلاق  مستوى 
جلسة الاثنين، ليواصل السوق أداءه المتباين في 
ظل غياب محفزات قوية تدفع المؤشر إلى تحقيق 

مكاسب واسعة.
وجاء هذا الأداء وسط توازن نسبي بين 
عمليات الشراء الانتقائي وجني الأرباح، إذ اتجه 
المستثمرون إلى التركيز على أسهم محددة، بينما 
تعرضت أسهم أخرى لضغوط بيعية أثرت على 

اتجاه السوق في نهاية الجلسة.
وعلى مستوى القطاعات، انخفضت أربعة 
قطاعات، كان أبرزها قطاع العقارات الذي سجل 
أكبر تراجع بنسبة 0.82 %، متأثراً بانخفاض 
عدد من الأسهم المدرجة ضمن القطاع، وهو ما 
شكل العامل الرئيسي في الضغط على المؤشر 

العام.
في المقابل، ارتفعت ثلاثة قطاعات، تصدرها 
قطاع النقل الذي حقق مكاسب بنسبة 0.54%، 
مدعوماً بتحسن أداء بعض أسهمه، فيما سجلت 
قطاعات أخرى ارتفاعات محدودة، إلا أنها لم 
تتمكن من موازنة تأثير التراجعات التي شهدتها 

القطاعات الأكبر وزناً في السوق.
ويعكس هذا الأداء استمرار حالة التباين بين 
القطاعات، في ظل اختلاف توجهات المستثمرين 
تجاه الأسهم، مع استمرار عمليات إعادة بناء 
المراكز الاستثمارية قبل بدء موسم الإفصاحات 

المالية.

سيولة مرتفعة

وعلى صعيد التداولات، ارتفعت قيمة السيولة 
المتداولة إلى 325.25 مليون ريال، مقارنة مع 
293.06 مليون ريال في جلسة الاثنين، بزيادة 
32 مليون ريال، وهو ما يشير إلى  تجاوزت 
استمرار النشاط الاستثماري في السوق رغم 

تراجع المؤشر العام.
وفي المقابل، انخفضت أحجام التداول إلى 
 110.62 100.32 مليون سهم، مقارنة مع 
مليون سهم في الجلسة السابقة، بينما ارتفع 
عدد الصفقات المنفذة إلى 20.75 ألف صفقة، 
مقابل 16.73 ألف صفقة الاثنين، بما يعكس 
زيادة في وتيرة تنفيذ العمليات على كميات 

أقل من الأسهم.

الأسهم النشطة

 34 وعلى مستوى الأسهم، تراجعت أسعار 

سهماً، في مقابل ارتفاع 17 سهماً، بينما استقرت 
أسعار ثلاثة أسهم دون تغيير، ما يعكس استمرار 

سيطرة الأداء المتباين على تعاملات السوق.
وتصدر سهم »التحويلية« قائمة الأسهم الأكثر 
انخفاضاً بعدما تراجع بنسبة 2.10 %، في ظل 
عمليات بيع دفعته لتسجيل أكبر خسارة بين 

الأسهم المدرجة خلال الجلسة.
في المقابل، جاء سهم »دلالة« في صدارة 
 ،1.89% الأسهم الرابحة بعدما ارتفع بنسبة 
مستفيداً من عمليات شراء دعمته للإغلاق على 

ارتفاع.
تصدر سهم  فقد   ، ط لنشا ا من حيث  ما  أ
»الريان« قائمة الأسهم الأكثر تداولاً من حيث 
عليه  ول  ا لتد ا م  أحجا بلغت  بعدما   ، لكمية ا
9.42 مليون سهم، ليواصل استقطاب اهتمام 

المستثمرين.
وفي جانب السيولة، استحوذ سهم »كيو إن 
بي« على النصيب الأكبر من قيم التداول بإجمالي 

بلغ 42.6 مليون ريال، ليؤكد استمرار اهتمام 
المستثمرين بالأسهم القيادية ذات الوزن الكبير 

في المؤشر.

ترقب النتائج

فيه  السوق في وقت يترقب  ء  أدا ويأتي 
المستثمرون بدء إعلان الشركات المدرجة نتائجها 
المالية عن النصف الأول من العام، والتي من 
المتوقع أن تشكل المحرك الرئيسي لاتجاهات 
السوق خلال المرحلة المقبلة، خصوصاً بالنسبة 
للأسهم القيادية في قطاعات البنوك والصناعة 

والخدمات.
كما يواصل المستثمرون متابعة التطورات 
الاقتصادية الإقليمية والعالمية، وفي مقدمتها 
التي تمثل أحد أهم  النفط،  تحركات أسعار 
العوامل المؤثرة في اقتصادات دول الخليج، 
إضافة إلى مسار السياسة النقدية العالمية، وما قد 
يترتب عليه من انعكاسات على مستويات السيولة 

والاستثمار في الأسواق المالية.
ويرى محللون أن استمرار التداولات عند 
ء شهية  بقا يعكس  مستويات سيولة جيدة 
الاستثمار قائمة، رغم التراجع المحدود للمؤشر، 
في ظل ميل المستثمرين إلى انتقاء الأسهم التي 
تتمتع بأساسيات مالية قوية وتوقعات إيجابية 

لنتائج الأعمال.

نطاقات سعرية محدودة

ويؤكد أداء جلسة الثلاثاء أن السوق لا يزال 
يتحرك ضمن نطاقات سعرية محدودة، مع توازن 
بين عمليات الشراء والبيع، في انتظار محفزات 
جديدة قد تمنح المؤشر زخماً أكبر خلال الفترة 
المقبلة، سواء من خلال النتائج المالية للشركات 
أو أي مستجدات اقتصادية محلية وإقليمية تدعم 

ثقة المستثمرين.
وبوجه عام، فإن التراجع الطفيف الذي 
شهده المؤشر العام لا يعكس تغيراً جوهرياً 
في اتجاه السوق، بقدر ما يعبر عن حركة 
تصحيح محدودة في ظل استمرار النشاط على 
الأسهم القيادية، وهو ما يبقي الأنظار متجهة 
إلى الجلسات المقبلة لمعرفة ما إذا كانت السوق 
ستتمكن من استعادة مسارها الصاعد مع بدء 

ظهور المحفزات الجديدة.

سوق أبوظبي يقترب مجدداً من 10 آلاف

بورصة قطر تتراجع وسط تباين القطاعات والسيولة

بتداولات 905 ملايين درهم

العقارات تضغط.. والمؤشر يفقد 12.56 نقطة

أكثر الشركات ارتفاعاً

أكثر الشركات ارتفاعاً

أكثر الشركات انخفاضاً

أكثر الشركات انخفاضاً

12 40 سهماً ترتفع مقابل تراجع
38 وسط أداء متوازن

»ألفا ظبي« و»أدنوك للتوزيع« 
يقودان المكاسب
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أنهت بورصة مسقط تعاملات جلسة الثلاثاء 
على تراجع طفيف، متأثرة باستمرار الضغوط على 
أسهم قطاعي الخدمات والقطاع المالي، رغم التحسن 
الملحوظ في قيم وأحجام التداول، ما يعكس استمرار 
نشاط المستثمرين في السوق بالتزامن مع إعادة 

توزيع السيولة بين الأسهم والقطاعات.
وأغلق المؤشر العام لبورصة مسقط »مسقط 
30« منخفضاً بنسبة 0.17 %، بما يعادل 12.71 
نقطة، ليستقر عند مستوى 7568.85 نقطة، مقارنة 
بإغلاقه في جلسة الاثنين الاثنين، مواصلاً تحركاته 
المحدودة في ظل تباين أداء القطاعات والأسهم 

المدرجة.
وجاء تراجع المؤشر نتيجة الأداء السلبي لقطاعي 
الخدمات والمال، إذ انخفض مؤشر قطاع الخدمات 

بنسبة 0.64 %، متأثراً بخسائر عدد من الأسهم 
القيادية، وفي مقدمتها سهم العنقاء للطاقة الذي 
3.24 %، إلى جانب سهم آخر في  هبط بنسبة 
القطاع تراجع بنحو 2.5 %، الأمر الذي شكل ضغطاً 

واضحاً على المؤشر العام.
كما تعرض القطاع المالي لضغوط مماثلة، 
ليتراجع مؤشره بنسبة 0.45 %، مع انخفاض سهم 
الشرقية للاستثمار القابضة بنسبة 1.92 %، إلى 
جانب تراجع سهم عُمان والإمارات القابضة بنسبـة 
1.85 %، وهو ما ساهم في زيادة الضغوط البيعية 
خلال الجلسة. ويعكس أداء القطاعين استمرار حالة 
الحذر لدى المستثمرين، في ظل ميل بعض المحافظ 
إلى جني الأرباح، مقابل استمرار عمليات الشراء 

الانتقائي على عدد من الأسهم الأخرى.

الصناعة تقاوم

وعلى الجانب الآخر، تمكن قطاع الصناعة من 
إنهاء الجلسة على ارتفـاع طفيف بلغت نسبـته 
0.02 %، ليكون القطاع الوحيد الذي أغلق في 
المنطقة الإيجابية، مدعوماً بالمكاسب القوية التي 

حققتها بعض الأسهم الصناعية.
وتصدر سهم الكروم العُمانية قائمة الرابحين 
الجلسة بعدما ارتفع بالنسبة القصوى  خلال 
البالغة 10 %، فيما سجل سهم جلفار للهندسة 
والمقاولات مكاسب بنسبة 1.1 %، ما ساهم في 

دعم أداء القطاع.
إلا أن ارتفاع قطاع الصناعة جاء محدوداً، بعدما 
حدّ من مكاسبه تراجع سهم الأسماك العُمانية بنسبة 

4.17 %، ليتصدر قائمة الأسهم الأكثر انخفاضاً 
خلال تعاملات الثلاثاء.

سيولة متنامية

وعلى الرغم من تراجع المؤشر العام، شهدت 
التداولات نشاطاً ملحوظاً، إذ ارتفع حجم التداول 
157.57 مليون  %24.51 ليصل إلى  بنسبة 
ورقة مالية، مقارنة مع 126.55 مليون ورقة في 
جلسة الاثنين. كما ارتفعت قيمة التداولات بنسبة 
%18.15 لتبلغ 45.81 مليون ريال عُماني، مقابل 
38.77 مليون ريال في الجلسة السابقة، في إشارة 
إلى تحسن مستويات السيولة واستمرار اهتمام 

المستثمرين بالسوق.
ويرى مراقبون أن ارتفاع قيم وأحجام التداول، 

بالتزامن مع تراجع محدود للمؤشر، يعكس استمرار 
عمليات تدوير السيولة بين الأسهم، مع تركيز 
المستثمرين على الفرص الاستثمارية في الشركات 

ذات الأساسيات القوية.

الأسهم النشطة

وتصدر سهم بنك صحار الدولي قائمة الأسهم 
الأكثر تداولاً من حيث حجم التعاملات، بعدما 
22.81 مليون  بلغ إجمالي التداولات عليه نحو 
سهم، ليحافظ على موقعه بين أكثر الأسهم جذباً 

للمستثمرين.
أما على مستوى قيم التداول، فقد جاء سهم 
العُمانية للاتصالات »عُمانتل« في الصدارة بقيمة 
تداول بلغت نحو 7.58 مليون ريال، ليؤكد استمرار 
اهتمام المستثمرين بالأسهم القيادية ذات الوزن 

النسبي الكبير في السوق.
ويشير النشاط المسجل على هذين السهمين 
إلى استمرار تركيز السيولة على الشركات الكبرى، 
بالتزامن مع ترقب المستثمرين لنتائج الأعمال المرتقبة 

خلال الأسابيع المقبلة.

ترقب الإفصاحات

ويتجه اهتمام المستثمرين خلال المرحلة المقبلة 
إلى نتائج الشركات المدرجة عن النصف الأول من 
العام، والتي ينتظر أن توفر مؤشرات أوضح حول 
أداء الشركات واتجاهات الأرباح، بما قد ينعكس على 

حركة الأسهم خلال الفترة المقبلة.
كما تواصل الأسواق الخليجية متابعة التطورات 
الاقتصادية العالمية، وتحركات أسعار الطاقة، إلى 
جانب قرارات البنوك المركزية بشأن أسعار الفائدة، 
باعتبارها عوامل مؤثرة في مستويات السيولة وشهية 

المستثمرين تجاه أسواق المال.
إنهاء بورصة مسقط تعاملاتها على  ورغم 
انخفاض محدود، فإن النمو الواضح في قيم وأحجام 
التداول يعكس استمرار النشاط داخل السوق، مع 
احتفاظ المستثمرين بنهج انتقائي في بناء المراكز 
الاستثمارية، انتظاراً لمحفزات جديدة قد تدعم أداء 

السوق خلال الجلسات المقبلة.

لمنطقة  ا إلى  لبحرين  ا بورصة  دت  عــا
الخضراء في ختام تعاملات جلسة الثلاثاء، 
بعدما أنهت تداولاتها على ارتفاع بدعم من 
الأداء الإيجابي لعدد من القطاعات القيادية، 
لتنجح في تعويض خسائر الجلسة السابقة، 
وسط تحسن ملحوظ في قيم وأحجام التداول 

وزيادة النشاط على الأسهم المصرفية.
وارتفع المؤشر العام لبورصة البحرين 
 2026 %0.12 ليغلق عند مستوى  بنسبة 
نقطة، مقارنة بإغلاق جلسة الاثنين، مدعوماً 
بمكاسب سجلتها قطاعات المال والعقارات 
ــواد الأساسية والسلع  والاتــصــالات والم
الاستهلاكية الكمالية، في ظل استمرار عمليات 
الشراء الانتقائي على عدد من الأسهم القيادية.

ويعكس هذا الأداء تحسن شهية المستثمرين 
تجاه السوق البحرينية، بعد جلسة اتسمت 

بالضغوط البيعية، مع توجه السيولة نحو 
الأسهم ذات الأساسيات القوية، خاصة في 
القطاع المالي الذي واصل استقطاب جانب 

كبير من اهتمام المتعاملين.

دعم قطاعي

استفاد المؤشر العام من الأداء الإيجابي 
قطاع  تقدمها   ، رئيسية عات  قطا لخمسة 
المال الذي واصل دعم حركة السوق، إلى 
جانب قطاعات العقارات والاتصالات والمواد 
الأساسية والسلع الاستهلاكية الكمالية، وهو 
ما أسهم في دفع المؤشر للإغلاق على ارتفاع.
ويؤكد تماسك هذه القطاعات استمرار 
الثقة في الأسهم القيادية، لاسيما مع تحسن 
مستويات السيولة وعودة عمليات الشراء 
بعد التراجع المحدود الذي سجلته السوق في 

الجلسة السابقة.
ويرى متابعون أن التحركات الإيجابية 
جاءت مدفوعة بعمليات اقتناص الفرص 
الاستثمارية، خصوصاً بعد انخفاض بعض 
الأسهم في الجلسات الماضية، ما أعاد الزخم 

تدريجياً إلى التداولات.

نشاط التداول

وعلى صعيد التداولات، بلغ إجمالي أحجام 
4.78 مليون سهم، بقيمة  التعاملات نحو 
1.21 مليون دينار بحريني، جرى تنفيذها 
من خلال 114 صفقة، في مؤشر على تحسن 

النشاط مقارنة بالجلسة السابقة.
لتداول  ا ارتفاع أحجام وقيم  ويعكس 
استمرار اهتمام المستثمرين بالسوق، مع تركيز 
واضح على الأسهم المصرفية والاستثمارية 
التي استحوذت على جانب كبير من التعاملات 

خلال الجلسة.
كما يعزز نمو السيولة من فرص استمرار 
النشاط خلال الجلسات المقبلة، خاصة إذا 
ما استمرت المحافظ الاستثمارية في تعزيز 

مراكزها بالأسهم القيادية.

الأسهم الرابحة

وعلى مستوى أداء الأسهم، تصدر سهم بنك 
البحرين الإسلامي قائمة الرابحين بعدما ارتفع 

بنسبة 1.43 %، مستفيداً من عمليات شراء 
قوية دفعته لتسجيل أكبر مكاسب الجلسة.

وجاء سهم عقارات السيف في المرتبة الثانية 
بارتفاع بلغت نسبته 0.80 %، تلاه سهم بنك 
البحرين الوطني بنسبة 0.55 %، ثم سهم 

مجموعة فنادق الخليج بنسبة 0.28 %.
كما سجل سهم »بييون« ارتفاعاً بنسبة 
%0.22، فيما ارتفع سهم ألمنيوم البحرين 
%0.10، ليواصل القطاع الصناعي  بنسبة 

تقديم أداء إيجابي يدعم حركة السوق.
ويعكس تنوع الأسهم الرابحة اتساع نطاق 
المكاسب لتشمل أكثر من قطاع، وهو ما منح 
المؤشر العام زخماً إضافياً خلال تعاملات 

الجلسة.

الأسهم النشطة

وتصدر سهم بنك جي إف إتش قائمة 
الأسهم الأكثر نشاطاً من حيث الكميات، بعدما 
استقطب تداولات بلغت 3.75 مليون سهم، 
ليستحوذ على النصيب الأكبر من أحجام 
التداول، في ظل استمرار اهتمام المستثمرين 

بالسهم.
وجاء سهم بنك السلام في المرتبة الثانية، 
بتداولات بلغت 313.54 ألف سهم، مواصلاً 
حضوره ضمن الأسهم الأكثر نشاطاً في 

السوق البحرينية.

لأسهم  ا على  لملحوظ  ا ط  لنشا ا يؤكد  و
القطاع المالي  المصرفية استمرار جاذبية 
للمستثمرين، باعتباره أحد المحركات الرئيسية 
لأداء السوق، خاصة مع ترقب نتائج الأعمال 

النصف سنوية.

تعويض الخسائر

وجاء ارتفاع جلسة الثلاثاء بعد أن أنهت 
على  لاثنين  ا ملات  تعا ين  لبحر ا بورصة 
تراجع طفيف بلغت نسبته %0.03، متأثرة 
بانخفاض قطاعات المواد الأساسية والاتصالات 
والسلع الاستهلاكية الكمالية، ليتمكن السوق 
سريعاً من تعويض تلك الخسائر والعودة إلى 

المسار الإيجابي.
ويرى محللون أن استمرار المؤشر فوق 
2000 نقطة يعكس متانة السوق  مستوى 
ت  لمؤشرا ا ر  ستقرا ا ، في ظل  ينية لبحر ا
الاقتصادية المحلية وتحسن ثقة المستثمرين، 
النشاط على الأسهم  إلى جانب استمرار 

القيادية.
كما يترقب المستثمرون خلال الفترة المقبلة 
نتائج الشركات المدرجة عن النصف الأول 
من العام، والتي قد تمثل المحرك الرئيسي 
لاتجاهات السوق، خصوصاً في القطاعات 

المصرفية والصناعية والخدمية.
وبوجه عام، عكست جلسة الثلاثاء تحسناً 
في أداء بورصة البحرين، سواء من حيث 
ارتفاع المؤشر أو نمو التداولات واتساع 
قاعدة الأسهم الرابحة، وهو ما يعزز التفاؤل 
بإمكانية استمرار الأداء الإيجابي خلال 
الجلسات المقبلة إذا ما استمرت السيولة في 
التدفق إلى الأسهم القيادية، مدعومة بنتائج 

الشركات والتطورات الاقتصادية الإيجابية.

ضغوط الخدمات والمال تخفض بورصة مسقط

بورصة البحرين تعود للمكاسب 
بدعم القطاعات القيادية

المؤشر يفقد 12.7 نقطة رغم انتعاش التداولات

خمسة قطاعات تدفع المؤشر للإغلاق في المنطقة الخضراء

أكثر الشركات ارتفاعاً

أكثر الشركات ارتفاعاً

أكثر الشركات انخفاضاً

أكثر الشركات انخفاضاً

12 قطاعا الخدمات والمال يقودان 
التراجعات والصناعة يتماسك

السيولة تقفز 18 % والأحجام 
تتجاوز 157 مليون سهم

12 السيولة تتجاوز 1.2 مليون دينار 
والنشاط يتركز بالقطاع المصرفي

الأسهم القيادية تدعم المكاسب 
و»جي إف إتش« يستحوذ على التداولات
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أنهى سوق دبي المالي تعاملات جلسة 
الثلاثاء على ارتفاع محدود، مواصلاً أداءه 
الإيجابي للجلسة الثانية على التوالي، 
بدعم من مكاسب عدد من الأسهم القيادية 
والنشطة، في وقت اتسمت فيه التداولات 
بالتباين بين الأسهم، وسط استمرار تطبيق 
الإجراءات الاحترازية الخاصة بالحدود 

السعرية اليومية.
وارتفع المؤشر العام لسوق دبي المالي 
بنسبة 0.1 %، بما يعادل ثلاث نقاط، ليغلق 
عند مستوى 6094 نقطة، وسط تداولات 
488 مليون  بلغت قيمتها الإجمالية نحو 
درهم، ما يعكس استمرار النشاط في السوق 

رغم تباين أداء الأسهم والقطاعات.
وجاء ارتفاع المؤشر بدعم من الأداء 
الإيجابي لعدد من الأسهم القيادية، في 
حين حدّت الضغوط على بعض الأسهم 
الكبرى من تحقيق مكاسب أكبر، ليحافظ 

بصورة  عد  لصا ا ره  مسا لسوق على  ا
محدودة.

أداء متباين

وشهدت جلسة الثلاثاء أداءً متبايناً 
 16 للأسهم المدرجة، إذ ارتفعت أسهم 
شركة من أصل 52 شركة جرى تداولها، 
بينما انخفضت أسهم 26 شركة، في حين 

استقرت أسعار 10 شركات دون تغيير.
التباين استمرار حالة  ويعكس هذا 
المستثمرين، مع توجه  الانتقائية بين 
السيولة نحو الأسهم التي تتمتع بزخم 
تشغيلي أو فرص استثمارية، في مقابل 
عمليات جني أرباح على أسهم أخرى 
ت  لجلسـا ا ل  خلا سـب  مكا سجلت 

الماضية.
ويرى متابعون أن السوق لا يزال يتحرك 
في نطاق متوازن، مع استمرار اهتمام 

المستثمرين بالأسهم القيادية إلى جانب 
الأسهم متوسطة القيمة التي تشهد نشاطاً 

ملحوظاً.

ضوابط احترازية

ويواصل سوقا دبي وأبوظبي الماليان 
تطبيق الحد الأقصى للتراجع السعري 
اليومي عند 5 % بدلاً من 10 % بشكل 
مؤقت، ضمن الإجراءات الاحترازية الرامية 
إلى تعزيز استقرار الأسواق والحد من 
التقلبات الحادة، مع استمرار مراجعة هذه 
الآلية بصورة دورية بالتنسيق مع الجهات 

الرقابية المختصة.
وتأتي هذه الخطوة في إطار حرص 
ثقة  يز  تعز على  لتنظيمية  ا ت  لجها ا
ر  ستقرا ا على  ظ  لحفا وا ين  لمستثمر ا
التداولات، خاصة في ظل المتغيرات التي 
تشهدها الأسواق المالية العالمية والإقليمية.

الأسهم القيادية

وعلى مستوى الأسهم القيادية، أغلق 
سهم »إعمار العقارية« منخفضاً بنسبة 
12.06 درهم، بعدما شهد  0.5 % عند 
تداولات قاربت 13 مليون سهم، ليشكل 

أحد أبرز الضغوط على المؤشر العام.
في المقابـل، قفـز سهم »سلامة« بنسبة 
0.839 درهم، مسجلاً  4 % ليغلق عند 
واحدة من أكبر المكاسب خلال الجلسة، 
مدعوماً بتداولات تجاوزت 20 مليون سهم.
كما ارتفع سهم »أمان« بنسبة 3.7 % 
ليصل إلى 0.394 درهم، مع تداول أكثر 
من 9 ملايين سهم، فيما واصل سهم »دو« 
أداءه الإيجابي مرتفعاً بنسبة 2.2 % ليغلق 
عند 12.76 درهم، وسط تداولات قاربت 

4 ملايين سهم.
ويعكس الأداء القوي لهذه الأسهم استمرار 

توجه المستثمرين نحو اقتناص الفرص في 
عدد من الشركات التي سجلت زخماً ملحوظاً 

خلال الجلسة.

نشاط التداول

وتصدر سهم »دريك آند سكل إنترناشيونال« 
قائمة الأسهم الأكثر تداولاً من حيث الكمية، 
بعدما ارتفع بنسبة 1.7 % ليغلق عند 0.242 
درهم، مع تداولات قاربت 47 مليون سهم، 
الأكبر من نشاط  لنصيب  ا ليستحوذ على 

السوق.
في المقابل، تراجع سهم »طلبات هولدينغ« 
بنسبة 0.8 % ليغلق عند 1.25 درهم، رغم 
21 مليون سهم،  تسجيله تداولات تجاوزت 
ليبقى ضمن أكثر الأسهم نشاطاً خلال الجلسة.
ويؤكد استمرار النشاط على هذه الأسهم 
احتفاظ السوق بمستويات جيدة من السيولة، 
المستثمرين بين الأسهم  اهتمام  مع تنوع 
القيادية والأسهم النشطة ذات التداولات 

المرتفعة.

المحرك الأبرز لاتجاهات السوق

ويترقب المستثمرون خلال الفترة المقبلة 
بدء إعلان الشركات المدرجة نتائجها المالية 
عن النصف الأول من العام، والتي من المتوقع 
أن تكون المحرك الأبرز لاتجاهات السوق 
خلال الأسابيع المقبلة، لاسيما بالنسبة لأسهم 

العقارات والبنوك والاتصالات.
كما يواصل المتعاملون متابعة التطورات 
الاقتصادية الإقليمية والعالمية، إلى جانب 
تحركات أسعار النفط والسياسات النقدية، لما 
لها من تأثير مباشر في معنويات المستثمرين 

وتدفقات السيولة إلى الأسواق المالية.
ويشير أداء جلسة الثلاثاء إلى استمرار 
تماسك سوق دبي المالي، رغم التباين الواضح 
في أداء الأسهم، إذ نجح المؤشر في الحفاظ 
على مكاسبه بدعم الأسهم القيادية وارتفاع 
عدد من الأسهم النشطة، وهو ما يعزز فرص 
مواصلة الأداء الإيجابي إذا ما استمرت السيولة 
الحالية وتلقت الأســواق دعماً من نتائج 

الشركات خلال الفترة المقبلة.

مكاسب محدودة تدفع سوق دبي للارتفاع
المؤشر يضيف 3 نقاط والسيولة تلامس نصف مليار درهم

		

أعلنت مجموعة موانئ دبي 
العالمية »دي بي ورلد« توسيع 
أسطولها البحري باستحواذها 
على سفينة الحاويات »دي بي 
التي تتجاوز  ورلد إندوس«، 
2500 حاوية نمطية،  سعتها 
والمخصصة لدعم حركة التجارة 

الساحلية المحلية في الهند.
وأوضحت موانئ دبي العالمي 
في بيان صحفي، أمس الثلاثاء، 
أن انضمام سفينة »دي بي ورلد 
فة نوعية  إندوس« يمثل إضا
تسُهم في تعزيز قدرات قطاع 
حلول الشحن في مجال الشحن 
الساحلي داخل الهند، بما يرفع 
كفاءة خدمات نقل البضائع بين 
الهندية، ويوفر  الموانئ  أبرز 
ءة  أكثر موثوقية وكفا حلولاً 

واستدامة.
وتابعت: »كما تسُهم السفينة 
فـي تخفيف الضغـط علـــى 
شبكات النقل البري عبر تعزيز 
 ، بحراً ئع  لبضا ا وسيلة شحن 
الأمر الذي يدعم بناء سلاسل 
توريد أكثر مرونة واستدامة 

ومسؤولية تجاه البيئة«.
وتغطـي شـبـكـة الـشـحن 
الساحلي التابعة لقطاع حلول 
في  ءً  مينا  1 4 لياً  حا لشحن  ا
بأسطول  مـدعـومـة   ، لهند ا
مخصص يضم عشر سفن، فيما 
ولتها خلال  منا وز حجم  تجا
عام 2025 أكثر من 473 ألف 

حاوية نمطية.
وستسُهـم سفينـة »دي بي 
ورلد إندوس« في تسهيل نقل 
الحاويات على امتداد السواحل 
الهندية بشكل حيوي؛ ما يوفر 
للنقل  لاً  فعّا بديلاً  ملين  للمتعا

البري مسافات طويلة.
كما يتوافق الاستحواذ على 
سفينة »دي بي ورلد إندوس« 
مع إستراتيجية مجموعة »دي 
بي ورلد« الأوسع نطاقاً لدعم 
لخدمات  وا رة  لتجا ا منظومة 
اللوجستية في الهند، من خلال 
لبنية  ا الاستثمار في  مواصلة 
 ، نئ لموا وا  ، ية لبحر ا لتحتية  ا
والخدمات اللوجستية، وحلول 

سلاسل التوريد.

موانئ دبي العالمية توسّع 
أسطولها البحري في الهند

12 الأسهم المتراجعة تتفوق عدداً 
رغم إغلاق السوق باللون الأخضر

»دريك آند سكل« يتصدر التداولات 
واستمرار القيود الاحترازية
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لدعم حركة التجارة

أكثر الشركات انخفاضاًأكثر الشركات ارتفاعاً

ُ
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العقود الآجلة تتباين مع تراجع أسهم التكنولوجيا وارتفاع مؤشر داو جونز

تباين أداء العقود الآجلة للأسهم الأميركية 
خلال تعاملات الثلاثاء، في وقت يواصل فيه 
المستثمرون إعادة تقييم آفاق شركات الذكاء 
الاصطناعي وأشباه الموصلات، وسط ارتفاع 
سقف التوقعات بشأن نتائج أعمال القطاع، 
إلى جانب متابعة التطورات الجيوسياسية في 
الشرق الأوسط وترقب صدور محضر اجتماع 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأميركي. وبينما 
واصل مؤشر »داو جونز« تسجيل أداء قوي، 
تعرضت أسهم التكنولوجيا لضغوط جديدة، 
في إشارة إلى تزايد الحذر تجاه الشركات التي 
قادت موجة الصعود في الأسواق العالمية خلال 

الأشهر الماضية.
التباين بعدما سجلت المؤشرات  ويأتي هذا 
الأميركية مستويات تاريخية خلال الجلسة السابقة، 
مدفوعة بمكاسب شركات التكنولوجيا، قبل أن تبدأ 
الأسواق في إعادة النظر في مدى استدامة طفرة 
الذكاء الاصطناعي، ومدى قدرة الشركات على 
تحقيق أرباح تتماشى مع التقييمات المرتفعة التي 

وصلت إليها أسهمها.

تباين المؤشرات

ارتفعت العقود الآجلة لمؤشر »داو جونز« 
الصناعي بنحو 120 نقطة، أو ما يعادل 0.2 %، 
في حين تراجعت العقود الآجلة لمؤشر »ستاندرد آند 

بورز 500« بنحو ثماني نقاط، أو 0.1 %.
وكانت الضغوط الأكبر على مؤشر »ناسداك 
التكنولوجيا  الذي يضم أكبر شركات   ،»100
الأميركية، إذ انخفضت عقوده الآجلة بنحو 262 
نقطة، أو 0.9 %، متأثرة بموجة بيع استهدفت 

شركات أشباه الموصلات والذكاء الاصطناعي.
ويرى محللون أن هذا الأداء يعكس استمرار 
انتقال السيولة بين القطاعات، مع اتجاه بعض 
المستثمرين إلى تقليص انكشافهم على أسهم 
التكنولوجيا بعد المكاسب القوية التي حققتها منذ 

بداية العام.

مكاسب سابقة

وكانت المؤشرات الرئيسية في وول ستريت قد 
أنهت تعاملات الاثنين على ارتفاع، ليتجاوز مؤشر 

»داو جونز« مستوى 53 ألف نقطة للمرة الأولى 
في تاريخه، في إنجاز يعكس استمرار قوة السوق 

الأميركية رغم التحديات الاقتصادية.
وجاءت تلك المكاسب بدعم من صعود أسهم 
شركات التكنولوجيا، ولا سيما شركات تصنيع 
الرقائق الإلكترونية، حيث ارتفعت أسهم »إيه إم دي« 
و»ويسترن ديجيتال«، كما تلقى سهم »برودكوم« 
دعماً بعد إعلان الشركة توسيع شراكتها مع »أبل« 

لتطوير جيل جديد من الرقائق المتخصصة.
وساعدت هذه التطورات على تعافي مؤشر 
فيلادلفيا لأشباه الموصلات بعد التراجعات التي 
سجلها خلال الأسبوع الماضي، وهو ما عزز ثقة 
المستثمرين مؤقتاً قبل أن تعود موجة الحذر خلال 

تعاملات الثلاثاء.

اختبار التقييمات

ورغم استمرار الطلب القوي على تقنيات الذكاء 
الاصطناعي، فإن المستثمرين باتوا أكثر تشدداً في 
تقييم شركات القطاع، مع ارتفاع أسعار أسهمها إلى 

مستويات تاريخية.

ويرى خبراء أن السوق لم يعد يكتفي بإعلان 
نتائج مالية قوية، بل أصبح ينتظر أرقاماً استثنائية 
وتوقعات مستقبلية أكثر تفاؤلاً، الأمر الذي يزيد 
الضغوط على الشركات مع اقتراب موسم إعلان 

نتائج الربع الثاني.
ويشير محللون إلى أن الارتفاع الكبير في 
تقييمات شركات الرقائق ومراكز البيانات جعل 
هامش الخطأ ضيقاً للغاية، إذ قد يؤدي أي تباطؤ 
في النمو أو انخفاض في التوقعات إلى موجات 

بيع واسعة.

سامسونغ تحت الضغط

وقدمت شركة »سامسونغ إلكترونيكس« مثالاً 
واضحاً على هذا التوجه، بعدما أعلنت نتائج أولية 
أظهرت ارتفاع أرباحها التشغيلية خلال الربع 
المنتهي في يونيو إلى نحو 89.4 تريليون وون، 
أي ما يعادل نحو 58 مليار دولار، مقارنة بـ4.7 
تريليون وون خلال الفترة نفسها من العام الماضي.
كما تجاوزت أرباح الشركة خلال هذا الربع 
 2025 2024 و إجمالي ما حققته في عامي 
مجتمعين، في أداء يعكس استمرار الطلب القوي 
على رقائق الذاكرة المتطورة المستخدمة في تطبيقات 

الذكاء الاصطناعي ومراكز البيانات.
ئية، هبط سهم  لنتائج الاستثنا ا ورغم هذه 
»سامسونغ« بأكثر من 6 % في بورصة سيؤول، في 
مفارقة تعكس ارتفاع سقف توقعات المستثمرين، 
الذين كانوا ينتظرون مؤشرات أقوى بشأن نمو 

الأرباح خلال الفصول المقبلة.
ويرى مراقبون أن رد فعل السوق تجاه سامسونغ 
يؤكد أن المستثمرين أصبحوا أكثر حساسية تجاه أي 
نتائج لا تتجاوز التوقعات بفارق كبير، حتى وإن 

كانت الأرقام المعلنة قوية تاريخياً.

ضغوط القطاع

وقال محللو شركة »فيتال نوليدج« إن قطاع 
التكنولوجيا يواجه حالياً موجة جديدة من الشكوك 
والضغوط، بعدما تعرضت أسهم شركات الرقائق 
الإلكترونية لعمليات بيع واسعة في الأسواق العالمية.
وأوضحوا أن نتائج الربع الثاني قد تكون 
قوية بالفعل، إلا أن المشكلة تكمن في أن توقعات 
المستثمرين أصبحت أكثر تفاؤلاً مقارنة بما كانت 

عليه قبل ثلاثة أشهر، وهو ما يجعل مهمة الشركات 
أكثر صعوبة في إقناع الأسواق.

وأضافوا أن أي تباطؤ في وتيرة النمو، أو أي 
توقعات مستقبلية أقل من المأمول، قد يؤدي إلى 
تصحيح أوسع في أسعار أسهم التكنولوجيا، 

خصوصاً تلك المرتبطة بالذكاء الاصطناعي.

الفيدرالي تحت المجهر

وبعيداً عن نتائج الشركات، تترقب الأسواق هذا 
الأسبوع صدور محضر اجتماع مجلس الاحتياطي 
الفيدرالي لشهر يونيو، والمقرر نشره الأربعاء، بحثاً 
عن إشارات أوضح بشأن مستقبل السياسة النقدية 

الأميركية.
وكان البنك المركزي قد أبقى أسعار الفائدة دون 
تغيير ضمن نطاق يتراوح بين 3.5 % و3.75 %، 
مع تأكيد عدد من المسؤولين أن خيار رفع الفائدة لا 

يزال مطروحاً إذا استدعت الظروف ذلك.
الاحتياطي  رئيس  كد  أ  ، نفسه لوقت  ا وفي 
الفيدرالي، كيفن وارش، أنه لا يرغب في تقديم 
توجيهات مسبقة بشأن مسار السياسة النقدية، لكنه 
أشار خلال مناسبة الأسبوع الماضي إلى أن الضغوط 

التضخمية بدأت تتراجع تدريجياً.
ويرى محللون أن محضر الاجتماع سيكون عاملاً 
رئيسياً في تحديد اتجاه الأسواق خلال الفترة المقبلة، 
خاصة إذا كشف عن انقسام داخل البنك المركزي 

بشأن مستقبل أسعار الفائدة.

رهانات الفائدة

وتشير تقديرات أداة »فيد ووتش« التابعة 
المتعاملين  التجارية إلى أن  لبورصة شيكاغو 
%56 لرفع أسعار  يتوقعون احتمالاً يبلغ نحو 
الفائدة خلال اجتماع سبتمبر المقبل، مقارنة بنحو 
%60 قبل صدور بيانات التوظيف الأميركية 
الأخيرة. ويعكس هذا التراجع في التوقعات تأثير 
البيانات الاقتصادية الأخيرة، التي أظهرت تباطؤاً 
نسبياً في سوق العمل، ما عزز الرهانات على أن 
الاحتياطي الفيدرالي قد يتبنى نهجاً أقل تشدداً إذا 

استمر التضخم في التراجع.
لكن في المقابل، لا تزال الأسواق حذرة من أن أي 
بيانات اقتصادية قوية أو ارتفاع جديد في التضخم 

قد يعيد سيناريو رفع الفائدة بقوة إلى الواجهة.

جدول بأداء أهم 15 شركة أميركية

وول ستريت تترقب موسم الأرباح بحذر
12 المستثمرون يعيدون تقييم طفرة الذكاء 

الاصطناعي وسط توقعات مرتفعة للأرباح الفصلية
نتائج سامسونغ القوية تفشل في تهدئة 

مخاوف أسهم الرقائق العالمية الحالية

وبين نتائج الشركات، وتطورات الذكاء الاصطناعي، ومسار السياسة 
النقدية، والتوترات الجيوسياسية في الشرق الأوسط، تبدو الأسواق 
الأميركية أمام مرحلة جديدة من الحذر، بعد أشهر من الارتفاعات 

القياسية.
ويرى خبراء أن الأسابيع المقبلة ستكون حاسمة في تحديد ما إذا كانت 
شركات التكنولوجيا قادرة على تبرير تقييماتها المرتفعة، أم أن الأسواق 
ستشهد موجة تصحيح أوسع يقودها المستثمرون الساعون إلى جني 

الأرباح وإعادة توزيع استثماراتهم.
وفي الوقت ذاته، سيبقى مسار أسعار الفائدة عاملاً رئيسياً في تحديد 
اتجاه الأسهم الأميركية، إذ إن أي تغير في توقعات السياسة النقدية 
ستكون له انعكاسات مباشرة على أسهم النمو، وفي مقدمتها شركات 
الذكاء الاصطناعي وأشباه الموصلات التي أصبحت المحرك الرئيسي لوول 

ستريت خلال العام الجاري.

الأسواق قد تشهد 
موجة تصحيح أوسع 

توقعات الفائدة والتوترات 3
الجيوسياسية تزيدان حذر 

المستثمرين في الأسواق العالمية 



ليابانية لضغوط  ا تعرضت الأسهم 
الثلاثاء، بعدما  قوية خلال تعاملات 
قادت شركات أشباه الموصلات موجة 
بيع واسعة دفعت مؤشر »نيكي« إلى 
تسجيل أكبر تراجع يومي له منذ أسابيع، 
متأثراً بالهبوط الحاد لسهم »سامسونغ 
إلكترونيكس« في كوريا الجنوبية، وهو 
ما انعكس سريعاً على أسهم التكنولوجيا 
في مختلف الأســواق الآسيوية. وفي 
المقابل، اتسمت تعاملات الأسهم الأوروبية 
بالحذر، مع استمرار المخاوف من ارتفاع 
لذكاء الاصطناعي  ا تقييمات شركات 
والرقائق الإلكترونية، بينما قدمت أسهم 
الطاقة والدفاع دعماً محدوداً للمؤشرات.
العالمية  وتعكس تحركات الأسواق 
حالة من إعادة تقييم المستثمرين لأسهم 
التكنولوجيا التي حققت مكاسب قوية 
خلال الأشهر الماضية، في ظل اتجاه 
بعض المحافظ الاستثمارية إلى جني 
الأرباح والانتقال نحو قطاعات أكثر 

استقراراً مثل البنوك والطاقة والدفاع.

ضغوط التكنولوجيا

أنهى مؤشر »نيكي« الياباني تعاملاته 
2.12 % ليغلق عند  منخفضاً بنسبة 
68256.96 نقطة، بعدما تعرضت أسهم 
شركات التكنولوجيا وأشباه الموصلات 
لضغوط بيعية قوية، في حين تراجع 
مؤشر »توبكس« الأوسع نطاقاً بنسبة 

0.97 % إلى 4062.26 نقطة.
»توبكس« سجل خلال  أن  ورغم 
بلغ  اً  يد جد سياً  قيا مستوى  لجلسة  ا
4137.62 نقطة، فإن موجة البيع في 
أسهم التكنولوجيا دفعت المؤشر إلى 
التخلي عن مكاسبه، مع اتجاه المستثمرين 
المالية وبعض  نحو أسهم المؤسسات 
الشركات التي يرون أنها تتداول بأقل من 

قيمتها العادلة.

تأثير سامسونغ

جاءت الضغوط الرئيسية من كوريا 
الجنوبية، بعدما تراجع سهم »سامسونغ 
إلكترونيكس« بصورة حادة رغم إعلان 
الشركة توقعات لأرباح تشغيلية في الربع 

الثاني فاقت تقديرات الأسواق.

وقال كازواكي شيمادا، كبير الخبراء 
لدى »إيواي كوزمو« للأوراق المالية، إن 
المستثمرين ركزوا بصورة كبيرة على 
أداء سهم سامسونغ، باعتباره أحد أهم 
المؤشرات على أوضاع قطاع الرقائق 

الإلكترونية عالمياً.
السهم، رغم  أن تراجع  ــاف  وأض
أثار مخاوف بشأن  لقوية،  ا لنتائج  ا
تقييمات شركات أشباه الموصلات، ودفع 
المستثمرين إلى تسريع عمليات جني 

الأرباح في أسهم القطاع.
وانخفض المؤشر الكوري »كوسبي« 
بما وصل إلى 8 % خلال الجلسة، وهو 
ما أدى إلى تفعيل آلية وقف التداول 
للمرة السادسة منذ بداية العام، بعدما 
10 % من  فقد سهم سامسونغ نحو 

قيمته السوقية.

أسهم الرقائق

امتدت الضغوط إلى الشركات اليابانية 
العاملة في صناعة أشباه الموصلات، حيث 
هبط سهم »كيوكسيا«، المتخصصة في 
11.26 %، في  رقائق الذاكرة، بنسبة 

أكبر تراجع بين أسهم القطاع.
 ، » نتست فا د أ « سهم  نخفض  ا كما 
المتخصصة في معدات اختبار الرقائق 
الإلكترونية، بنسبة 2.25 %، بينما خسر 
سهم »طوكيو إلكترون« نحو 3.94 %.

ويشير محللون إلى أن مؤشر »نيكي« 
يتمتع بوزن كبير لشركات التكنولوجيا، 
ولذلك يتأثر بصورة مباشرة بأي تراجع 
في أسهم الرقائق، سواء داخل اليابان 
أو في الأسواق الآسيوية المجاورة، وفي 

مقدمتها كوريا الجنوبية.
ويأتي ذلك في وقت تزداد فيه المخاوف 
من أن تكون أسعار أسهم شركات الذكاء 
الاصطناعي وأشباه الموصلات قد تجاوزت 
مستوياتها العادلة بعد موجة الصعود 
لأشهر  ا ل  خلا تها  شهد لتي  ا ية  لقو ا

الأخيرة.

جني الأرباح

وقال ناوكي فوجيوارا، مدير صندوق 
في شركة »شينكين لإدارة الأصول«، إن 
المستثمرين يواصلون على المدى القصير 
بيع أسهم شركات الذكاء الاصطناعي 

المكاسب  بعد  ــاح  الأرب بهدف جني 
الكبيرة التي حققتها. وأوضح أن هذه 
التحركات لا تعني التخلي عن القطاع، 
وإنما تمثل إعادة توزيع للاستثمارات، 
حيث يجري تحويل جزء من السيولة إلى 
شركات تتداول عند تقييمات أقل وتتمتع 

بأساسيات مالية قوية.

دعم البنوك

في المقابل، استفادت الأسهم المالية 
اليابانية من هذا التحول، إذ ارتفع سهم 
إف.جي  يو. »ميتسوبيشي  مجموعة 
المالية« بنسبة 2.26 %، كما صعد سهم 
»ميزوهو المالية« بنسبة 0.39 %، وارتفع 
سهم »سوميتومو ميتسوي المالية« بنسبة 

.% 0.18
وسجل سهم »نومورا هولدنجز« أفضل 
أداء على مؤشر »نيكي« بعدما قفز بنحو 
ارتفع سهم »تويوتا  3 %، في حين 

موتور« بنسبة 0.79 %.
وأظهرت بيانات بورصة طوكيو أن 
نحو %47 من الأسهم المدرجة في السوق 
ارتفاع، مقابل  أغلقت على  لرئيسية  ا

49 % منها، بينما استقرت  انخفاض 
النسبة المتبقية دون تغيير، في إشارة إلى 
أن التراجعات تركزت بصورة أساسية في 

قطاع التكنولوجيا.

حذر أوروبي

وفي أوروبا، تحركت الأسهم في نطاق 
ضيق، حيث استقر مؤشر »ستوكس 
650.84 نقطة،  600« الأوروبي عند 
ون  د بقة  لسا ا لجلسة  ا نهى  أ ما  بعد

مستوياته القياسية.
ملات  تعا عــى  ر  لــحــذ ا وسيطر 
وف  لمخا ا ر  ستمرا ا مع  ين  لمستثمر ا
بشأن ارتفاع تقييمات شركات الذكاء 
الاصطناعي وأشباه الموصلات، بالتزامن 
لتي شهدتها  ا لتراجعات  ا مع موجة 

الأسواق الآسيوية.
وقاد قطاع التكنولوجيا الانخفاضات 
بعدما فقد نحو 1.6 % من قيمته، مع 
تراجع سهم شركة »إيـــه.إس.إم.إل« 
الهولندية، المتخصصة في معدات تصنيع 
4 %، كما هبط سهم  الرقائق، بنحو 

»إنفنيون« الألمانية بالنسبة نفسها.

وتراجع أيضاً سهم »سيمنس إنرجي« 
بنك  خفض  ما  بعد  %  5 . 5 بنسبة 
»باركليز« تصنيفه للشركة، الأمر الذي زاد 
الضغوط على القطاع الصناعي المرتبط 

بتطبيقات الذكاء الاصطناعي.

الدفاع والطاقة

لدفاع  ا قطاع  واصل  بل،  لمقا ا في 
الأوروبي أداءه الإيجابي، مدعوماً بترقب 
نتائج قمة حلف شمال الأطلسي المنعقدة 
في تركيا، وسط توقعات بإعلان صفقات 
دفاعية جديدة في إطار زيادة الإنفاق 

العسكري الأوروبي.
وارتفع سهم شركة »ساب« السويدية 
للصناعات الدفاعية بنسبة 5.3 % بعد 
رفع »مورجان ستانلي« تصنيفه للسهم، 
ليواصل القطاع تصدره مكاسب مؤشر 

»ستوكس 600« منذ بداية الشهر.
كما دعمت أسهم الطاقة أداء الأسواق 
الأوروبية، بعدما صعد سهم »شل« بنسبة 
2.2 % إثر رفع الشركة توقعاتها لأداء 
أعمال الغاز المتكامل خلال الربع الثاني 

من العام.

مرحلة إعادة تموضع 
بين القطاعات

وتشير التحركات الأخيرة في الأسواق 
العالمية إلى أن المستثمرين دخلوا مرحلة 
إعادة تموضع بين القطاعات، بعد أشهر من 
المكاسب القوية التي قادتها شركات الذكاء 
الاصطناعي والرقائق الإلكترونية. ورغم 
استمرار النظرة الإيجابية تجاه القطاع 
على المدى الطويل، فإن التقييمات المرتفعة 
دفعت العديد من المحافظ الاستثمارية إلى 
تقليص انكشافها على أسهم التكنولوجيا، 
مقابل زيادة الاستثمارات في قطاعات أكثر 

استقراراً مثل البنوك والطاقة والدفاع.
ويرى مراقبون أن هذا الاتجاه قد يستمر 
خلال الأسابيع المقبلة، خاصة مع اقتراب 
موسم إعلان نتائج الشركات، الذي سيحدد 
ما إذا كانت الأرباح الفعلية قادرة على تبرير 
التقييمات المرتفعة لأسهم التكنولوجيا، أم 
أن الأسواق ستشهد موجة جديدة من جني 
الأرباح وإعادة توزيع الاستثمارات بين 

القطاعات المختلفة.

2 أسهم الطاقة ترتفع بعد تحسين 1
توقعات أعمال الغاز خلال الربع الثاني

هبوط سامسونغ يشعل موجة بيع 
واسعة بقطاع التكنولوجيا في آسيا 

الرقائق تهبط بالأسهم الآسيوية والأوروبية
نيكي يفقد أكثر من 2 % متأثراً بتراجع أسهم شركات أشباه الموصلات

جريدة عالم العدد 191  •  الأربعاء  8 يوليو 2026 م  •   23 المحرم 1448 هـ12

ارتفع بنسبة 6 %

الاستثمار الأجنبي المباشر في العالم 
يقفز إلى 1.6 تريليون دولار 

أعلنت الأمم المتحدة أمس الثلاثاء، ارتفاع 
تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر عالمياً 
خلال عام 2025، بعد عامَين متتاليَين من 
التراجع، لكنها حذّرت في الوقت نفسه 
من أن هذا التعافي لا يزال »محدوداً وهشاً 

وغير متوازن«.
ووفقاً لتقرير الاستثمار العالمي لعام 
2026، الصادر عن مؤتمر الأمم المتحدة 
رتفع  ا  ، د( )الأونكتا لتنمية  وا رة  للتجا
6 في  الاستثمار الأجنبي المباشر بنسبة 
المائة خلال العام الماضي، ليصل إلى 1.6 

تريليون دولار.
إلا أن التقرير أكد أن هذا النمو يخفي 
20 دولة  تفاوتات كبيرة؛ إذ استحوذت 
فقط على أكثر من 80 في المائة من إجمالي 
تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمية 

خلال عام 2025، وفق »رويترز«.
وأوضح التقرير أن الزيادة تركزت في 
عدد محدود من القطاعات، في وقت ظل 
فيه نشاط إطلاق المشروعات الجديدة 
»ضعيفاً« في معظم المجالات، نتيجة ارتفاع 

حالة عدم اليقين لدى المستثمرين، وتصاعد 
التوترات الجيوسياسية، وتقلب السياسات 
التجارية، إلى جانب ارتفاع تكاليف رأس 

المال واشتداد المنافسة التكنولوجية.
وحذّر الأمين العام للأمم المتحدة أنطونيو 
غوتيريش، في مقدمة التقرير، من أن 
الانتعاش المتوقع في الاستثمار الأجنبي 
المباشر خلال عام 2025 »يخفي هشاشة 
وتفاوتات جوهرية بين الدول والمناطق 

والقطاعات«.
وأشار غوتيريش إلى »تحولات عميقة 
في مشهد الاستثمار العالمي«، موضحاً أن 
النمو الاستثماري »يقوده إلى حد كبير 
عدد محدود من المشروعات العملاقة، ولا 
سيما تلك المرتبطة بالبنية التحتية للذكاء 

الاصطناعي«.
أن  إلى  د«  »الأونكتا تقرير  وخلص 
الارتفاع في قيمة المشروعات الاستثمارية 
جاء مدفوعاً بشكل رئيسي بقطاع مراكز 
البيانات، يليه قطاعا النفط والغاز وأشباه 

الموصلات.

2 الأمم المتحدة تحذر: التعافي لا 1
يزال »محدوداً وهشاً وغير متوازن«

استحوذت 20 دولة على 80 % 
من إجمالي التدفقات 
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ء  للذكا رع  لمتسا ا ر  لانتشا ا يثير 
لاً يتجاوز حدود  الاصطناعي سؤا
التكنولوجيا إلى طبيعة التعلم البشري 
نفسه: هل أصبحت هذه الأدوات بمثابة 
»هيكل خارجي« للعقل، يعزز قدراته 
كما تعزز الهياكل الروبوتية حركة 
الجسد، أم أنها قد تتحول مع الوقت 
إلى وسيلة تضعف المهارات الذهنية 

إذا أسُيء استخدامها؟
هذا السؤال طرحته الكاتبة سارة 
ل  يننشا فا « صحيفة  في  وكونور  أ
تايمز«، مستندة إلى مجموعة من 
الدراسات والتجارب الحديثة التي 
تناولت تأثير أدوات الذكاء الاصطناعي 
في بيئات العمل والتعليم، لتخلص إلى 
أن التكنولوجيا لا تمثل خطراً في حد 
ذاتها، وإنما تكمن القضية في الكيفية 
التي يستخدمها بها الإنسان، وما إذا 

كانت تعزز التفكير أم تستبدله.

هيكل خارجي

من  تبة بمثال شخصي  لكا ا أ  تبد
كيف  تصف  ذ  إ  ، مية ليو ا تها  حيا
الدراجة الكهربائية على  تساعدها 
تجاوز منحدر شديد الانحدار خلال 
رحلتها إلى العمل، معتبرة أن هذه 
التقنية تمنحها قدرة إضافية لم تكن 

لتتوفر بالقوة البدنية وحدها.
المثال تنتقل إلى فكرة  ومن هذا 
يجري  لتي  ا لخارجية«  ا كل  لهيا ا «
السن على  تطويرها لمساعدة كبار 
الحركة، متسائلة عما إذا كان الذكاء 
الاصطناعي يؤدي الدور نفسه بالنسبة 
فية  إضا قدرات  للعقل، عبر منحه 

تتجاوز إمكاناته الطبيعية.
وترى أن هذه المقارنة تبدو منطقية 
للوهلة الأولى، لأن الذكاء الاصطناعي، 
مثل الهياكل الروبوتية، يساعد الإنسان 
على إنجاز مهام معقدة بسرعة وكفاءة 
أكبر، ويزيد الإنتاجية ويختصر الوقت 

والجهد.
لكنها تشير في الوقت ذاته إلى أن 
أي اعتماد مفرط على هذه الوسائل 
قد يؤدي إلى نتيجة مشابهة لما يحدث 
للعضلات التي تتوقف عن العمل بسبب 
الاعتماد المستمر على الأجهزة المساندة.

دراسات حديثة

وتستشهد الكاتبة بتجربة أجراها 
باحثون على مستشاري »مجموعة 
بوسطن الاستشارية«، حيث استخدم 
المشاركون أدوات الذكاء الاصطناعي 

في أداء مهام جديدة.
وأظهرت النتائج أن التكنولوجيا 
ت  عد وسا ء  ا لأد ا مستوى  رفعت 
الموظفين على تنفيذ أعمال لم يكونوا 
قادرين على إنجازها بالسرعة نفسها 
سابقاً، لكنها كشفت أيضاً أن المعرفة 
المكتسبة لم تترسخ بصورة مستقلة 

بعد إزالة أداة الذكاء الاصطناعي.
وبمعنى آخر، تمكن المشاركون من 
أداء المهمة بفضل التكنولوجيا، لكنهم 
المهارة نفسها بصورة  لم يكتسبوا 
دائمة، وهو ما دفع الباحثين إلى تشبيه 
الذكاء الاصطناعي بـ»هيكل خارجي« 
يمنح قوة إضافية أثناء الاستخدام، 

دون أن يضمن بناء القدرة الذاتية.
وترى الكاتبة أن هذا الاكتشاف يثير 
تساؤلات مهمة بشأن مستقبل التعلم، 
خاصة لدى الفئات الأصغر سناً التي لا 
تزال في مرحلة بناء مهاراتها العقلية.

الطلاب والتعليم

وتشير أوكونور إلى دراسة حديثة 
شملت نحو 27 ألف طالب في الصين، 
خلصت إلى أن استخدام أدوات الذكاء 
الاصطناعي أدى إلى رفع درجات 
الواجبات المنزلية بصورة واضحة، لكنه 
تسبب في المقابل في انخفاض نتائج 

الامتحانات الرسمية.
وتوضح أن هذه النتيجة قد تعكس 
اعتماد الطلاب على الذكاء الاصطناعي 
في إنجاز المهام اليومية، دون تطوير 
المعرفة والمهارات التي تمكنهم من 
الأداء بصورة مستقلة عند غياب هذه 

الأدوات.
ويرى البعض أن المشكلة لا تكمن 
في الطلاب، وإنما في طبيعة النظام 
التعليمي، إذ إن المعرفة أصبحت متاحة 

بسهولة بفضل الذكاء الاصطناعي، 
المدارس  أن تركز  ينبغي  لتالي  وبا
والجامعات على تنمية مهارات التفكير 
النقدي والتواصل والعمل الجماعي 

بدلاً من حفظ المعلومات.
غير أن الكاتبة لا تتفق تماماً مع 
هذا الطرح، معتبرة أن التفكير النقدي 
لا يمكن أن ينشأ في فراغ، بل يحتاج 
إلى قاعدة معرفية راسخة يستند إليها 
الإنسان عند التحليل والمقارنة واتخاذ 

القرار.
كما ترى أن سوق العمل لا يدعم 
فكرة تراجع أهمية المعرفة المتخصصة، 
بل يشير إلى استمرار الحاجة إلى 
في  صاً  خصو  ، لعميقة ا ت  لخبرا ا

القطاعات التقنية.

التعلم الحقيقي

وتستشهد الكاتبة بدراسة أجريت 
على طلاب يدرسون البرمجة في إحدى 
الجامعات الصينية، إذ اعتقد كثير 
منهم أنهم يستخدمون نماذج الذكاء 
الاصطناعي بوصفها معلماً يساعدهم 

على التعلم.
لكن تحليل سجلات استخدامهم 
كشف واقعاً مختلفاً، حيث تبين أن 
لاً واحداً  معظمهم كان يطرح سؤا
مباشراً، ثم يقبل الإجابة كما هي دون 

مناقشة أو محاولة للفهم.
لسلوك  ا ا  هذ لباحثون  ا ووصف 
ــرائي«، أي نقل  بأنه »تفويض إج
ء  لذكا ا لكامل إلى  با لتفكير  ا مهمة 
الاصطناعي، بدلاً من استخدامه شريكاً 

في التعلم.
لفارق بين  ا أن  تبة  لكا ا وتــرى 
الحالتين جوهري؛ فالذكاء الاصطناعي 
ت  را لمها ا ير  تطو لفعل  با يستطيع 
الفكرية إذا استخُدم بطريقة صحيحة، 
لكنه قد يؤدي أيضاً إلى إضعافها 
عندما يتحول إلى بديل دائم للعقل 

البشري.

إصلاح التقييم

وتقترح أوكونور حلاً عملياً يتمثل 
في الحفاظ على الامتحانات الأساسية 
في المدارس والجامعات ضمن بيئات 

الذكاء  مراقبة لا تسمح باستخدام 
الاصطناعي.

وترى أن هذا النهج سيعيد الحوافز 
الصحيحة للطلاب، لأن النجاح سيظل 
مرتبطاً بالقدرة الشخصية على التفكير 
والفهم، بينما يمكن الاستفادة من 
أدوات الذكاء الاصطناعي خلال مراحل 

التعلم والبحث والتدريب.
وتعتقد أن وجود تقييمات تعتمد 
على الأداء الفردي سيدفع المعلمين 
ليب  أسا والطلاب معاً إلى تطوير 
الذكاء الاصطناعي  جديدة توظف 

لتعزيز التعلم بدلاً من استبداله.

درس الشطرنج

يزي  د برأي  تبة  لكا ا وتستشهد 
كريستودولو، مديرة التعليم في شركة 
»No More Marking«، التي تقارن 
استخدام الذكاء الاصطناعي بما يفعله 
البرامج  الشطرنج مع  كبار لاعبي 

الحاسوبية.
فجميـع اللاعبين المحتـرفــيـن 
للتحليل  مج  لبرا ا يستخدمون هذه 

والتدريب وتحسين الأداء، لكنها لا 
ترافقهم أثناء المباريات الرسمية، ولذلك 
يظلون مضطرين إلى تطوير قدراتهم 

العقلية الحقيقية.
وترى أن هذا المثال يقدم نموذجاً 
متوازناً لكيفية الاستفادة من الذكاء 
الاصطناعي؛ فهو أداة تدريب قوية، 
لكنه لا ينبغي أن يتحول إلى »عكاز« 
دائم يعتمد عليه الإنسان في كل مهمة.
وفي ختام المقال، تؤكد الكاتبة أن 
الإنسان بطبيعته يميل إلى اختيار 
الطريق الأسهل، تماماً كما تفضل هي 
استخدام دراجتها الكهربائية لصعود 
المرتفعات. إلا أن التعلم الحقيقي لا 
يتحقق دائماً عبر الطريق الأكثر راحة، 
بل من خلال الجهد العقلي المتواصل 
الذي يبني المعرفة والخبرة. ومن هذا 
المنطلق، يبدو التحدي الحقيقي في 
الذكاء الاصطناعي ليس في  عصر 
مقاومة التكنولوجيا أو الانبهار بها، 
وإنما في إيجاد التوازن الذي يجعلها 
وسيلة لتعزيز قدرات العقل، لا بديلاً 

عنه.

2 أدوات الذكاء الاصطناعي ترفع الإنتاجية لكنها 1
لا تضمن ترسيخ المعرفة المستقلة دائماً

دراسة تربط الاعتماد المفرط بالذكاء الاصطناعي 
بتراجع الأداء في الاختبارات الرسمية 

الذكاء الاصطناعي يعزز العقل أم يضعفه
الخبرة البشرية تظل مطلوبة رغم تطور النماذج الذكية وسهولة الوصول للمعلومات

التوازن بين 
التكنولوجيا 
والجهد العقلي 
مفتاح الاستفادة 
القصوى من الذكاء 
الاصطناعي

البنوك المعرفية 
البشرية تبقى 
أساس التفكير 
النقدي واتخاذ 
القرارات السليمة 
دائماً

الامتحانات 
التقليدية قد 
تحافظ على 
تنمية التفكير 
والاستقلالية لدى 
الطلاب مستقبلًا

الباحثون يدعون 
لاستخدام الذكاء 
الاصطناعي معلماً 
لا مصدراً للإجابات 
654الجاهزة فقط

الحظر ليس 
الحل

وفي المقابل، تناقش أوكونور الرأي الذي يدعو 
إلى حظر استخدام الذكاء الاصطناعي داخل 

المدارس والجامعات.
وترى أن هذا التوجه لا يبدو عملياً، لأن الطلاب 
سيدخلون مستقبلاً إلى سوق عمل يعتمد بصورة 
متزايدة على هذه الأدوات، وبالتالي فإن منعهم 
من استخدامها خلال الدراسة قد يحرمهم من 
اكتساب مهارات أساسية يحتاجون إليها لاحقاً.

وتوضح أن العديد من الدراسات أظهرت قدرة 
الذكاء الاصطناعي على تحسين عملية التعلم 
عندما يستخدم بصفته »مدرساً خصوصياً«، 
الأسئلة  لفهم وطرح  ا الطالب على  يساعد 
وتقديم الشرح، بدلاً من الاكتفاء بإنتاج الإجابات 

الجاهزة.

سوق العمل
وتضرب الكاتبة مثالاً بمجال البرمجة، 
حيث لا يزال الطلب مرتفعاً على المطورين 
ذوي الخبرة، رغم التطور الكبير في أدوات 
الذكاء الاصطناعي القادرة على كتابة الأكواد 

البرمجية.
وترى أن هذه الخبرات أصبحت أكثر أهمية، 
لأنها تمكّن أصحابها من توجيه أدوات الذكاء 
الاصطناعي بكفاءة، واكتشاف الأخطاء التي 
قد تنتج عنها، بدلاً من الاعتماد عليها بصورة 

كاملة.
وبحسب الكاتبة، فإن الذكاء الاصطناعي لا 
يلغي الحاجة إلى المعرفة، بل يزيد من قيمة 
أصحاب الخبرات الذين يستطيعون استخدامه 
بصورة صحيحة، وهو ما يجعل بناء الأساس 

المعرفي ضرورة لا غنى عنها.
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12 الطلب الصيني الضعيف والسيارات الكهربائية 
يفاقمان تحديات سوق النفط العالمية

تصريحات متبادلة بين واشنطن وطهران تعيد 
المخاطر السياسية إلى الأسواق مجدداً

النفط يصعد وترقب هرمز يدعم الأسعار
برنت يتجاوز 73 دولاراً وسط تصاعد المخاوف الجيوسياسية واستمرار تعثر المفاوضات النووية

السعودية تدرس 
توسيع خط البحر 

الأحمر لتجاوز 
مخاطر مضيق 
هرمز مستقبلًا

تعافي حركة 
الناقلات يبقى بطيئاً 

رغم مغادرة سفن 
عالقة بالخليج 
مؤخراً بالفعل

استهداف ناقلة غاز 
قرب عُمان يعيد 
المخاوف الأمنية 
لأسواق الطاقة 

العالمية

4

3

5

ارتفعت أسعار النفط العالمية خلال 
د  بتجد مدعومة   ، ء لثلاثا ا ملات  تعا
لجيوسياسية في منطقة  ا لتوترات  ا
الخليج، بعدما بددت المخاوف الأمنية 
تأثير التوقعات السابقة التي رجحت 
اتساع فائض المعروض خلال النصف 
الثاني من العام. وأعادت التطورات 
لولايات  ا بالمفاوضات بين  المرتبطة 
المتحدة وإيران، إلى جانب التهديدات 
التي تطاول حركة الملاحة في مضيق 
هرمز، علاوة المخاطر إلى أسواق الطاقة، 
ما دفع المستثمرين إلى زيادة رهاناتهم 

على استمرار ارتفاع الأسعار.
وصعدت العقود الآجلة لخام برنت 
1.4 % لتتجاوز مستوى  بأكثر من 
73 دولاراً للبرميل، فيما ارتفع خام 
غرب تكساس الوسيط الأميركي إلى 
نحو 69.5 دولاراً، في وقت يراقب فيه 
المتعاملون أي مستجدات سياسية أو 
أمنية قد تؤثر في تدفقات النفط العالمية.

ارتفاع الأسعار

برنت  م  لخا لآجلة  ا لعقود  ا بلغت 
 1.02 73.01 دولاراً للبرميل بزيادة 
دولار، بينما ارتفع خام غرب تكساس 
الوسيط الأميركي 93 سنتاً إلى 69.48 
دولاراً للبرميل، في تحرك يعكس عودة 
المستثمرين إلى شراء النفط بعد تزايد 

المخاطر الجيوسياسية.
ويأتي هذا الارتفاع بعد أسابيع من 
الضغوط التي تعرضت لها الأسعار 
نتيجة توقعات بتراجع الطلب العالمي، 
إلى جانب زيادة الإمدادات من بعض 
الدول المنتجة، إلا أن التطورات الأمنية 
مل  بعا الاهتمام  أعادت  لخليج  ا في 
المخاطر، الذي غالباً ما يكون صاحب 
التأثير الأكبر عندما يتعلق الأمر بأمن 

الإمدادات.
ويرى متعاملون أن الأسواق باتت 
أكثر حساسية تجاه أي أخبار تتعلق 
بمنطقة الخليج، نظراً لأن أي اضطراب 
في صادرات النفط أو الغاز من المنطقة 

يمكن أن ينعكس سريعاً على الأسعار 
العالمية، حتى وإن كانت أساسيات 

السوق تشير إلى وفرة في المعروض.

المفاوضات النووية

شكل تعثر المحادثات بين الولايات 
ــران عاملاً رئيسياً في  ي المتحدة وإ
دعم أسعار النفط، بعدما أعلن وزير 
ــراني أن المفاوضات  الخارجية الإي
الهادفة إلى التوصل إلى اتفاق نهائي 
لن تسُتأنف طالما استمرت التهديدات 

الأميركية.
وجاء ذلك عقب تصريحات للرئيس 
الأميركي دونالد ترامب أكد فيها أن 
الولايات المتحدة ستتوصل إلى اتفاق 
مع إيران أو »ستنهي المهمة«، وهو ما 
اعتبرته طهران تصعيداً جديداً يزيد من 
صعوبة العودة إلى طاولة المفاوضات.

وقال أولي هانسن، المحلل لدى بنك 
»ساكسو«، إن الأسواق كانت تتوقع 
إحراز تقدم أكبر في المحادثات، إلا 
أن غياب أي اتفاق حتى الآن يعني أن 
احتمالات التصعيد لا تزال قائمة، مضيفاً 
أن أي تصريح جديد من أحد الطرفين 

قد ينعكس مباشرة على أسعار النفط.
وأشار إلى أن هذه التطورات تصرف 
اهتمام المستثمرين مؤقتاً عن المخاوف 
وتعيد   ، لمعروض ا ئض  بفا لمتعلقة  ا
التركيز إلى المخاطر السياسية التي 
لطالما شكلت محركاً رئيسياً لأسواق 

الطاقة.

مضيق هرمز

ويظل مضيق هرمز محور الاهتمام 
الأكبر لدى المستثمرين، كونه أحد أهم 

الممرات البحرية لنقل النفط والغاز في 
العالم، إذ كان يعبره قبل اندلاع الحرب 
 % 20 في أواخر فبراير الماضي نحو 
من الإمدادات اليومية العالمية من النفط 

والغاز الطبيعي المسال.
وأدت الاضطرابات التي شهدها المضيق 
خلال الأشهر الماضية إلى تعطيل حركة 
عدد من السفن وارتفاع تكاليف التأمين 
البحري، وهو ما دفع شركات الشحن إلى 
اتخاذ إجراءات احترازية قبل استئناف 

عمليات العبور بصورة طبيعية.
ويرى محللون أن استمرار التوترات 
في المضيق قد يهدد استقرار أسواق 
الطاقة العالمية، خاصة في ظل محدودية 
البدائل القادرة على استيعاب الكميات 
لممر  ا ا  هذ عبر  تمر  لتي  ا لضخمة  ا

الاستراتيجي يومياً.
كما يخشى المستثمرون من أن يؤدي 

أي تصعيد جديد إلى تعطيل صادرات 
الخليج، وهو ما قد يدفع  لنفط من  ا
الأسعار إلى الارتفاع بوتيرة أكبر خلال 

الفترة المقبلة.

هجمات بحرية

وعــززت المخاوف الأمنية تقارير 
تحدثت عن تعرض سفن تجارية لهجمات 

أثناء عبورها مضيق هرمز.
ونقل موقع »أكسيوس« عن مسؤولين 
لثوري  ا الحرس  إن  أميركيين قولهم 
الإيراني أطلق، أمس الاثنين، صاروخين 
على الأقل باتجاه سفن تجارية كانت 
تعبر المضيق، ما تسبب في أضرار مادية 
كبيرة، من دون تسجيل إصابات بشرية.
وفي تطور آخر، أعلنت هيئة عمليات 
التجارة البحرية البريطانية تعرض ناقلة 
غاز طبيعي مسال للإصابة بمقذوف 
مجهول قبالة سواحل سلطنة عُمان، ما 
أدى إلى اندلاع حريق على متنها، دون 

وقوع إصابات أو أضرار بيئية.
وبحسب مصادر نقلتها »بلومبرغ«، 
فإن الناقلة المستهدفة هي »الركيات« 
المملوكة لشركة ناقلات القطرية، وكانت 
تحمل شحنة من الغاز الطبيعي المسال 
وغادرت منشأة رأس لفان متجهة إلى 

الأسواق العالمية.
وأعادت هذه الحوادث المخاوف بشأن 
سلامة خطوط إمداد الطاقة، ليس فقط 
بالنسبة للنفط، وإنما أيضاً للغاز الطبيعي 
المسال، الذي يعتمد عليه عدد كبير من 

الاقتصادات الآسيوية والأوروبية.

حركة الناقلات

ورغم استمرار التوترات، أظهرت 

بيانات الشحن تحسناً محدوداً في 
حركة الملاحة، بعدما اتجهت ناقلات 
نفط عملاقة مملوكة لجهات يابانية 
وتحمل خاماً سعودياً نحو مضيق 
هرمز لمغادرة الخليج، لتنضم إلى عدد 
من السفن التي تمكنت من العبور 

خلال اليوم السابق.
لكن محللي بنك »إيه.إن.زد« أكدوا 
أن وتيرة التعافي لا تزال أبطأ من 
المتوقع، مشيرين إلى أن الانتعاش 
الأولي في عبور ناقلات النفط توقف 
ــرة، ما يعكس  ــام الأخ خلال الأي
استمرار حالة الحذر لدى شركات 

النقل البحري.
وأوضحوا أن ارتفاع تكاليف التأمين 
والمخاطر الأمنية يدفعان شركات 
الشحن إلى تقييم كل رحلة بشكل 
منفصل، وهو ما يحد من سرعة عودة 

الحركة إلى مستوياتها الطبيعية.
ويرى خبراء أن استمرار هذا الوضع 
قد يؤدي إلى تأخير بعض الشحنات 
وارتفاع تكاليف النقل، وهو ما قد 
الطاقة  ينعكس لاحقاً على أسعار 

والسلع عالمياً.

بدائل سعودية

ثير  تأ من  للحد  ولة  محا في  و
بات مستقبلية، تدرس  أي اضطرا
السعودية توسيع الطاقة الاستيعابية 
لخط أنابيب النفط الخام الممتد إلى 
ساحل البحر الأحمر، وفقاً لخمسة 

مصادر مطلعة.
ومن شأن هذا المشروع أن يمنح 
المملكة مرونة أكبر في تصدير النفط 
بعيداً عن مضيق هرمز، كما قد يسمح 

لدول خليجية أخرى باستخدام هذا 
المسار لتصدير جزء من إنتاجها في 

حال استمرار التوترات.
ويرى مختصون أن الاستثمار في 
خطوط الأنابيب البديلة أصبح ضرورة 
استراتيجية، خاصة مع تكرار الأزمات 
الأمنية في المنطقة، إذ يسهم في تقليل 
المخاطر المرتبطة بالاعتماد على ممر 

بحري واحد.
كما يعزز المشروع قدرة المملكة 
على الحفاظ على استقرار صادراتها 
النفطية، حتى في حال تعرض الملاحة 
في الخليج لأي اضطرابات مستقبلية.

فائض في المعروض العالمي خلال 
الأشهر المقبلة

ورغم استمرار التوقعات بوجود 
فائض في المعروض العالمي خلال 
الأشهر المقبلة، فإن الأسواق تضع 
لجيوسياسية في  ا لمخاطر  ا لياً  حا
مقدمة العوامل المؤثرة على حركة 

الأسعار.
ويؤكد محللون أن أي انفراجة في 
المحادثات الأميركية الإيرانية قد تخفف 
الضغوط على الأسواق وتدفع الأسعار 
إلى التراجع، في حين أن استمرار 
التصعيد أو وقوع هجمات جديدة 
على السفن التجارية قد يؤدي إلى 
ارتفاعات إضافية خلال الفترة المقبلة.
وتبقى أنظار المستثمرين موجهة 
إلى تطورات الأوضاع في الخليج، 
باعتبارها العامل الأكثر تأثيراً في 
، وسط ترقب  لياً لنفط حا ا أسواق 
لمدى نجاح الجهود الدولية في حماية 
الملاحة البحرية وضمان استمرار تدفق 
النفط والغاز عبر أحد أهم الممرات 

الاستراتيجية في العالم.
وفي ظل هذا المشهد، تبدو أسواق 
الطاقة أمام معادلة معقدة تجمع بين 
توقعات بزيادة المعروض من جهة، 
ومخاطر جيوسياسية مرتفعة من 
جهة أخرى، وهو ما يجعل الأسعار 
عرضة لتقلبات سريعة مع كل تطور 

سياسي أو أمني جديد في المنطقة.
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 ،)Strategy( »أثارت شركة »ستراتيجي
بقيادة رجل الأعمال مايكل سايلور، جدلاً 
واسعاً في أسواق العملات المشفرة بعدما 
216 مليون دولار من  باعت ما قيمته 
عملة بيتكوين خلال الأسبوع الماضي، 
في أول عملية بيع كبيرة منذ أن بدأت 
بناء احتياطياتها من العملة الرقمية في 
2020. وينُظر إلى هذه الخطوة  عام 
باعتبارها تحولاً مهماً في النهج الذي 
اشتهرت به الشركة، والذي كان يقوم على 
شراء بيتكوين والاحتفاظ بها على المدى 
الطويل دون اللجوء إلى البيع، حتى في 

فترات التقلبات الحادة.
القرار في وقت تواجه فيه  ويأتي 
بعد  ة  يد متزا لية  ما الشركة ضغوطاً 
الخسائر الكبيرة التي تكبدتها أصولها 
سعر  جع  ترا مع  من  لتزا با  ، لرقمية ا
بيتكوين وانخفاض سهم الشركة بصورة 
حادة خلال الأشهر الماضية، وهو ما دفع 
المستثمرين إلى التساؤل بشأن مستقبل 
تعد  نت  كا لتي  ا يلور  تيجية سا استرا
نموذجاً فريداً في الاستثمار بالعملات 

المشفرة.

تحول استراتيجي

تمثل عملية البيع الأخيرة أكبر تخارج 
من بيتكوين تقوم به »إستراتيجي« منذ 
بدء تكوين محفظتها الاستثمارية قبل 
ستة أعوام، وهو ما يشير إلى تحول 

واضح في سياسة الشركة التمويلية.
فلسنوات، اعتمدت الشركة على إصدار 
الأسهم والسندات وجمع التمويل من 
الأسواق لشراء المزيد من بيتكوين، مع 
التأكيد المتكرر من إدارتها أن العملة 

المشفرة تمثل أصلاً استراتيجياً طويل 
الأجل لا ينبغي بيعه.

إلا أن التطورات الأخيرة تشير إلى أن 
الشركة بدأت تنظر إلى بيتكوين باعتبارها 
أيضاً مصدراً محتملاً للسيولة، يمكن 
الاستفادة منه عند الحاجة، إلى جانب 
أدوات التمويل التقليدية مثل أسواق 

الأسهم والدين.
ويرى مراقبون أن هذا التحول يعكس 
رغبة الإدارة في منح نفسها مرونة مالية 
أكبر لمواجهة التقلبات الحالية، خصوصاً 
بعد تراجع قيمة الأصول الرقمية بصورة 

كبيرة.

ضغوط مالية

تزامنت عملية البيع مع إعلان الشركة 
تسجيل خسائر بلغت 8.32 مليار دولار 
على استثماراتها في الأصول الرقمية 
خلال الربع المنتهي في يونيو، في واحدة 
من أكبر الخسائر الفصلية منذ دخولها 

سوق العملات المشفرة.
كما تراجع سهم »ستراتيجي« بنحو 
%75 خلال عام واحد، متأثراً بالهبوط 
الحاد في أسعار بيتكوين، الأمر الذي زاد 
الضغوط على الإدارة لإعادة تقييم مصادر 

التمويل وإدارة السيولة.
ويرى محللون أن استمرار انخفاض 
قيمة الأصول الرقمية يفرض تحديات 
كبيرة على الشركات التي تعتمد بصورة 
مكثفة على بيتكوين ضمن ميزانياتها، 
خاصة مع ارتفاع تقلبات السوق وتغير 

توقعات المستثمرين.
ويشير هؤلاء إلى أن البيع لا يعني 
بالضرورة تخلي الشركة عن استراتيجيتها 

ها  د ا ستعد ا يعكس  لكنه   ، سية لأسا ا
لاستخدام جزء من احتياطياتها عندما 

تستدعي الظروف ذلك.

تساؤلات المستثمرين

ه  لتنفيذي لشركة »رفا ا المدير  قال 
لإدارة الأصول« محمد حسن إن قرار 
»ستراتيجي« يثير العديد من علامات 
الاستفهام، خصوصاً أنه يتعارض مع 
التصريحات السابقة لمايكل سايلور، 
الذي أكد مراراً أن الشركة ستواصل شراء 

بيتكوين ولن تلجأ إلى بيعها.
وأوضح أن هذا التغير المفاجئ قد يترك 
أثراً نفسياً على المستثمرين الذين كانوا 
يعتبرون الشركة نموذجاً للالتزام طويل 

الأجل بالعملة الرقمية.
وأضاف أن الأمر الأكثر إثارة للتساؤل 
يتمثل في أن متوسط تكلفة شراء بيتكوين 
75 ألف دولار،  لدى الشركة يبلغ نحو 
بينما تمت عمليات البيع عند مستويات 
تراوحت بين 58 و60 ألف دولار، وهو 
ما يعني البيع بأقل من متوسط تكلفة 

الشراء.
ويرى حسن أن هذه الخطوة قد تعكس 
إعادة تقييم للمخاطر أو محاولة لتعزيز 
السيولة، لكنها في الوقت نفسه قد تثير 
ثقة  المستثمرين بشأن مدى  مخاوف 
الشركة في تعافي الأسعار خلال المدى 

القريب.

أثر السوق

تحظى »ستراتيجي« بمكانة استثنائية 
داخل سوق العملات المشفرة، إذ ينظر 
إليها كثير من المستثمرين باعتبارها إحدى 

أكثر الشركات ارتباطاً ببيتكوين، لذلك 
فإن أي تغيير في استراتيجيتها ينعكس 

سريعاً على معنويات السوق.
ويشير محللون إلى أن قرار البيع قد 
يدفع بعض المستثمرين إلى إعادة النظر 
في توقعاتهم، خصوصاً إذا تبعته عمليات 
بيع إضافية من مؤسسات أخرى تمتلك 

كميات كبيرة من العملات الرقمية.
في المقابل، يؤكد حسن أن الشركة لا 
تزال تتمتع بسيولة نقدية جيدة تمكنها 
ذلك  ، بما في  تها ما لتزا با ء  لوفا ا من 
توزيعات الأربــاح، وهو ما يشير إلى 
أن مركزها المالي لا يزال مستقراً رغم 

الخسائر الأخيرة.

تحسن المعنويات

وعلى صعيد أداء بيتكوين، أوضح 
بدأت شهر  المشفرة  لعملة  ا أن  حسن 
يوليو بارتداد ملحوظ، بعدما ارتفعت من 
مستويات تقارب 58 ألف دولار إلى نحو 

64 ألف دولار.
لضغوط  ا بعد  لتعافي  ا ا  هذ ء  وجا
الكبيرة التي تعرضت لها السوق خلال 
يونيو نتيجة اجتماع مجلس الاحتياطي 
الفيدرالي، إضافة إلى عمليات بيع نفذتها 
مؤسسات استثمارية وخروج تدفقات من 
صناديق بيتكوين المتداولة في البورصة.

كما ساهمت بيانات التضخم الأميركية 
التي جاءت أفضل من المتوقع، إلى جانب 
ضعف سوق العمل، في تعزيز الرهانات 
على أن السياسة النقدية الأميركية قد 

تكون أقل تشدداً خلال الفترة المقبلة.
وتلقت الأســواق دعماً إضافياً من 
تصريحات محافظ الاحتياطي الفيدرالي 

كيفن وارش، التي فسرتها الأسواق على 
أنها تميل إلى قدر أكبر من المرونة بشأن 
الفائدة، وهو ما انعكس على  أسعار 
تحسن شهية المستثمرين تجاه الأصول 

عالية المخاطر.

عودة التدفقات

لمعنويات في عودة  ا أسهم تحسن 
التدفقات إلى صناديق بيتكوين المتداولة، 
ت  فقا تد يق  د لصنا ا ه  هذ سجلت  ذ  إ
إيجابية بلغت نحو 221 مليون دولار، 
بقيادة صناديق تابعة لشركتي ARK و

.Fidelity
التدفقات  ويرى محللون أن عودة 
المؤسسية تمثل إشارة إيجابية للأسواق، إذ 
تعكس استمرار اهتمام المستثمرين الكبار 

بالعملة المشفرة رغم التقلبات الأخيرة.
لكنهم يشيرون في الوقت نفسه إلى 
أن هذه التدفقات لا تزال محدودة مقارنة 
بحجم الأموال التي خرجت من السوق 
خلال الأشهر الماضية، وهو ما يجعل من 
السابق لأوانه الحديث عن عودة قوية 

ومستدامة للاتجاه الصاعد.

تقلبات مستمرة

ورغم التحسن الأخير، يؤكد حسن أن 
الارتفاع الحالي يبدو أقرب إلى ارتداد فني 
منه إلى بداية موجة صعود جديدة تستند 

إلى عوامل أساسية قوية.
وأوضح أن مؤشر الخوف والطمع 
لا يزال يتحرك داخل منطقة »الخوف 
الشديد«، وهو ما يعكس استمرار حالة 
الحذر بين المستثمرين، وترددهم في 

زيادة انكشافهم على الأصول الرقمية.

وأضاف أن الأسواق ما زالت تواجه 
مجموعة من التحديات، تشمل استمرار 
ية  لنقد ا سة  لسيا ا ن  بشأ بية  لضبا ا
الأميركية، إضافة إلى حساسية العملات 
المشفرة تجاه أي تغير في شهية المخاطرة 

العالمية.

تراجع مستويات التفاؤل مقارنة 
بالتقديرات السابقة

وفي ظل هذه التطورات، بدأت بعض 
المؤسسات المالية العالمية مراجعة توقعاتها 

لأسعار بيتكوين.
وأشار حسن إلى أن »سيتي بنك« 
خفض توقعاته لسعر العملة خلال الاثني 
عشر شهراً المقبلة من 112 ألف دولار إلى 
82 ألف دولار، في خطوة تعكس تراجع 
مستويات التفاؤل مقارنة بالتقديرات 

السابقة.
ويرى محللون أن السوق ستظل خلال 
الفترة المقبلة رهينة مسارين رئيسيين؛ 
طي  لاحتيا ا ت  بتوجها يتعلق  ول  لأ ا
لثاني  لفائدة، وا ا لفيدرالي وأسعار  ا
المؤسسيين  المستثمرين  يرتبط بقدرة 
على مواصلة ضخ السيولة في صناديق 

بيتكوين.
ل  تزا لا   ، لية لحا ا لضغوط  ا ورغم 
شريحة واسعة من المستثمرين تراهن 
على استمرار النمو طويل الأجل للعملات 
د  لاعتما ا بتوسع  عومة  مد  ، لمشفرة ا
المؤسسي عليها وتزايد الاهتمام العالمي 
بالأصول الرقمية، إلا أن الطريق نحو 
مستويات قياسية جديدة يبدو مرهوناً 
باستقرار الأوضاع الاقتصادية وتحسن 

ثقة المستثمرين خلال الأشهر المقبلة.

بعد طرحها العام وتجاوز قيمتها تريليوني دولار

سبيس إكس تدخل نادي الكبار في وول ستريت.. 
هل يمنحها ناسداك 100 دفعة جديدة؟

تستعد شركة سبيس إكس لدخول 
100 رسمياً، في  مؤشر ناسداك 
ين  لمستثمر ا ملايين  تمنح  خطوة 
تعرضاً غير مباشر لأسهم الشركة 
عبر الصناديق الاستثمارية المرتبطة 
اتخاذ قرار  بالمؤشر، حتى دون 

مباشر بشراء أسهمها.
وبموجب الإدراج الجديد، ستبدأ 
أداء مؤشر  لتي تتبع  ا الصناديق 
ناسداك 100 في شراء أسهم الشركة 
بما يتناسب مع وزنها داخل المؤشر، 
بهدف محاكاة حركته، ومن أبرز هذه 
الصناديق صندوق إنفيسكو كيو كيو 
كيو الذي يعد من أكبر الصناديق 

الاستثمارية المرتبطة بالمؤشر.
وجاء تسريع انضمام سبيس إكس 
إلى المؤشر بعد تطبيق قواعد جديدة 
تسمح بإدراج الشركات العملاقة 
حديثة الطرح في الأسواق خلال فترة 
أقصر، في ظل تزايد أهمية الشركات 
ذات القيمة السوقية الضخمة في 

الأسواق المالية.

ورغم أن القيمة السوقية لشركة 
 2 . 1 بنحو  ر  تقد كــس  إ سبيس 
تريليون دولار، فإن وزنها داخل 
مؤشر ناسداك 100 لن يعكس هذا 
الحجم الكامل، إذ يعتمد احتساب 
لمتاحة  ا الأسهم  المؤشر على عدد 
للتداول وليس على القيمة الإجمالية 

للشركة.
طرحت  قـد  لشركـة  ا نت  وكا
5 % من إجمالي أسهمها  أقل من 
لقيود  ا أن  كما  م،  لعا ا ب  للاكتتا
المفروضة على بيع أسهم الموظفين 
تحد من حجم الأسهم المتاحة أمام 
لقيمة  ا أن  يعني  ما  لمستثمرين،  ا
المعتمدة لحساب وزنها داخل المؤشر 
ستبلغ نحو 300 مليار دولار فقط.

وبناءً على هذه الآلية، ستشكل 
من   %  1 من  قل  أ كس  إ سبيس 
مكونات مؤشر ناسداك 100، رغم 
تصنيفها بين أكبر الشركات العالمية 

من حيث القيمة السوقية.
ويعد صندوق إنفيسكو كيو كيو 

أبرز المشترين المحتملين  كيو من 
لأسهم الشركة، نظراً لحجم أصوله 
الذي يقترب من 500 مليار دولار، 
تتبع  أخرى  ديق  نب صنا إلى جا
المؤشر وتسعى إلى تعديل محافظها 

الاستثمارية بعد دخول الشركة.
وفي المقابل، يبرز صندوق إس بي 
دي آر لمحفظة ناسداك 100 كخيار 
منافس برسـوم إدارة سنـوية أقل 
 % 0.18 0.1 %، مقارنة بـ  تبلغ 

لصندوق »كيو كيو كيو«، بينما يقدم 
التابع  صندوق »كيو كيو كيو إم« 
لشركة إنفيسكو رسوماً تبلغ 0.15 %.
ويمنح إدراج سبيس إكس في 
فياً من  المؤشر الشركة دعماً إضا

خلال التدفقات المالية التلقائية التي 
تضخها الصناديق الاستثمارية التي 
تعتمد على المــؤشرات، إذ تضطر 
ء أسهم  الصناديق إلى شرا هذه 
الشركات المدرجة للحفاظ على توافق 

استثماراتها مع مكونات المؤشر.
لكن هذا التأثير الإيجابي قد يواجه 
بعض التحديات مستقبلاً، خصوصاً 
مع انتهاء فترات حظر بيع الأسهم 
لموظفين  ا بعض  على  لمفروضة  ا
والمساهمين، الأمر الذي قد يؤدي 
إلى زيادة المعروض من الأسهم في 
السوق مع توجه البعض إلى بيع 

حصصهم.
ويرى محللون أن إدراج الشركة 
100 قد يمنح السهم  في ناسداك 
دعماً في المدى القصير، إلا أن أداء 
الشركة التشغيلي، ونمو أعمالها، 
تقييم  على  ين  لمستثمر ا رة  ــد وق
مستقبلها ستظل العوامل الأساسية 
التي تحدد مسار السهم على المدى 

الطويل.

أكبر عملية تخارج تعكس تحولًا لافتاً 
في توجه مايكل سايلور الاستثماري

بيع »ستراتيجي« 
يهز ثقة 

مستثمري 
»البيتكوين«

ستراتيجي تبيع بيتكوين بقيمة 216 
مليون دولار لأول مرة منذ سنوات

محللون يحذرون من تأثير البيع على ثقة 
المستثمرين بالعملة المشفرة مستقبلًا 11
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المستثمرون يترقبون محضر الفيدرالي لاستشراف 
مسار أسعار الفائدة خلال الأشهر المقبلة

البنوك المركزية تواصل شراء الذهب بمعدلات قياسية 
دعماً للاحتياطيات الاستراتيجية العالمية

لذهب خلال  ا ر  أسعا تراجعت 
تعاملات الثلاثاء متأثرة بارتفاع 
الدولار الأميركي وصعود عوائد 
سندات الخزانة، في وقت يترقب فيه 
المستثمرون صدور محضر اجتماع 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي لشهر 
يونيو، بحثاً عن إشارات أوضح بشأن 
توجهات السياسة النقدية تحت قيادة 
المحافظ الجديد كيفن وارش. وبينما 
تعرض المعدن النفيس لضغوط بفعل 
قوة العملة الأميركية وارتفاع تكلفة 
الاحتفاظ بالأصول التي لا تدر عائداً، 
يرى محللون أن العوامل الأساسية 
قائمة،  تــزال  لا  للذهب  لداعمة  ا
وفي مقدمتها استمرار مشتريات 
البنوك المركزية، وحالة عدم اليقين 
الاقتصادي والجيوسياسي التي تخيم 

على الأسواق العالمية
وانخفض الذهب في المعاملات 
لى  إ  %  0 . 9 بنسبة  ية  ر لفو ا
4127.59 دولاراً للأونصة، بينما 
تراجعت العقود الأميركية الآجلة 
تسليم أغسطس بنسبة 0.7 % إلى 
4139.50 دولاراً للأونصة، لينهي 
المعدن النفيس جزءاً من المكاسب 
ت  لجلسا ا ل  خــا سجلها  لتي  ا

الماضية.

ضغوط الدولار

جاء تراجع الذهب متزامناً مع 
ارتفاع مؤشر الــدولار الأميركي، 
الأمر الذي زاد من تكلفة شراء المعدن 

النفيس بالنسبة للمستثمرين الذين 
يتعاملون بعملات أخرى، وهو ما 
قلص الطلب الاستثماري على الذهب 

خلال تعاملات الثلاثاء.
وفي الوقت نفسه، ارتفعت عوائد 
سندات الخزانة الأميركية القياسية 
ــل عــر ســنــوات إلى أعلى  لأج
مستوياتها في أسبوعين، لتزيد من 
جاذبية أدوات الدخل الثابت مقارنة 
بالذهب، الذي لا يوفر عائداً لحائزيه، 
وهو ما دفع شريحة من المستثمرين 
فظهم  محا يع  توز ة  د عــا إ لى  إ

الاستثمارية.
كبير  مات سيمبسون،  ل  وقــا
المحللين في »ستون إكــس«، إن 
الذهب حقق أداءً قوياً خلال الأسبوع 
الماضي، ولذلك فإن عمليات جني 
الأرباح الحالية تبدو طبيعية، مضيفاً 
أن السوق لا يزال ينتظر محفزات 
جديدة تحدد الاتجاه المقبل للأسعار.

ترقب الفيدرالي

وتتجه أنظار الأسواق إلى محضر 
اجتماع لجنة السوق المفتوحة في 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي، الذي 
يعقد يومي 16 و17 يونيو، والمقرر 
نشره الأربعاء، وسط ترقب واسع 
لأي مؤشرات توضح طريقة تفكير 
صناع السياسة النقدية بشأن أسعار 

الفائدة خلال الفترة المقبلة.
همية  أ لمحضر  ا ا  هذ يكتسب  و
خاصة باعتباره الأول في ظل متابعة 

الأسواق لنهج المحافظ الجديد كيفن 
وارش، الذي يحاول المستثمرون 
استقراء رؤيته بشأن التضخم والنمو 
الاقتصادي وتوقيت أي تعديلات 

محتملة في أسعار الفائدة.
وقال نيكولاس فرابل، المدير في 
شركة »إيه.بي.سي ريفاينري«، إن 
الأسواق تبحث حالياً عن أي إرشادات 
تساعدها على فهم توجهات البنك 
المركزي الأميركي على المدى القصير، 
موضحاً أن محضر الاجتماع قد يحدد 
مسار الأسواق خلال الأسابيع المقبلة.

ويرى محللون أن أي إشارات إلى 
استمرار تشديد السياسة النقدية أو 
الإبقاء على أسعار الفائدة مرتفعة 
ضغوطاً  تشكل  قد  أطول  لفترة 
إضافية على الذهب، بينما قد تمنح 
اللهجة الأقل تشدداً دعماً سريعاً 

للمعدن النفيس.

الفائدة والذهب

بعلاقة  هب  لذ ا ر  سعا أ ترتبط 
عكسية مع أسعار الفائدة الأميركية، 
إذ يؤدي ارتفاع الفائدة إلى زيادة 
جاذبية السندات والأصول المدرة 
للعائد، في مقابل تراجع الإقبال 

على الذهب.
ورغم تراجع الذهب بأكثر من 
25 % مقارنة بمستوياته القياسية 
المسجلة في وقت سابق من العام، 
فإن المعدن الأصفر لا يزال يحافظ 
ت  وا د أ هم  أ ضمن  نته  مكا على 

التحوط، خاصة مع استمرار حالة 
على  تسيطر  لتي  ا ليقين  ا م  عد
الاقتصاد العالمي. وكان الذهب قد 
ته  مستويا أعلى  لاثنين،  ا سجل، 
في أسبوعين، مستفيداً من تراجع 
بعد  لتضخم  با لمتعلقة  ا لمخاوف  ا
لنار بين  ا ــاق  اتفاق وقــف إط
الولايات المتحدة وإيران، إلى جانب 
لتي  ا الوظائف الأميركية  بيانات 
جاءت أضعف من المتوقع، ما دفع 
المستثمرين إلى تقليص رهاناتهم 
على رفع أسعار الفائدة خلال المدى 

القريب.
وتشير بيانات أداة »فيد ووتش« 
التابعة لمجموعة »سي.إم.إي« إلى 
أن الأسواق باتت تتوقع احتمالاً 
يقارب 56 % لرفع أسعار الفائدة 
في سبتمبر، مقارنة بأكثر من 60 % 
قبل صدور بيانات الوظائف الأخيرة، 
وهو ما يعكس تغيراً تدريجياً في 

توقعات المستثمرين.

ملاذ آمن

ورغم التقلبات الأخــرة، يؤكد 
العالمي أن المعدن  الذهب  مجلس 
الأصفر لا يزال يؤدي دوره التقليدي 

كملاذ آمن في أوقات الأزمات.
وقال رئيس قسم الشرق الأوسط 
والسياسة العامة في المجلس، أندرو 
نايلور، إن الذهب قد يتعرض أحياناً 
لضغوط بيعية في المراحل الأولى من 
الأزمات الكبرى، ليس بسبب تراجع 

جاذبيته، 
نتيجة  إنمــا  و

حاجة المستثمريـن إلــى تـوفير 
السيولة.

وأوضح أن هذا السيناريو تكرر 
العالمية في  المالية  خلال الأزمــة 
2008 و2009، عندما باع  عامي 
المستثمرون جزءاً من حيازاتهم من 
الذهب لتغطية خسائر في أصول 
المعدن  أن يستعيد  قبل  أخــرى، 
النفيس مكاسبه مع استمرار حالة 

عدم اليقين.
وأضاف أن الذهب يعود عادة إلى 
الارتفاع مع امتداد الأزمات وتصاعد 
المخاطر الاقتصادية أو السياسية، 
أهم  نته كأحد  وهو ما يعزز مكا

أدوات التحوط طويلة الأجل.

شراء البنوك

وأشار نايلور إلى أن مشتريات 
البنوك المركزية أصبحت أحد أبرز 
العوامل الداعمة لسوق الذهب خلال 
السنوات الأخيرة، بعدما ارتفعت إلى 
نحو ألف طن سنوياً، مقارنة بنحو 
500 طن فقط في الفترات السابقة.
وأوضح أن البنوك المركزية تنظر 
إلى الذهب باعتباره أصلاً استراتيجياً 
ت  طيا لاحتيا ا قيمة  على  فظ  يحا
ويحد من مخاطر تقلبات العملات 
والأسواق المالية، خاصة في ظل تزايد 
التوترات الجيوسياسية والتحديات 

الاقتصادية العالمية.
وأضاف أن الدراسات التي أجراها 
مجلس الذهب العالمي أظهرت أن 
دوافع البنوك المركزية لا تختلف كثيراً 
عن دوافع المستثمرين الأفراد، إذ يظل 
التحوط من التضخم والحفاظ على 
القيمة في مقدمة أسباب شراء المعدن 

النفيس.
وكشفت نتائج المسح الأخير أن 
المركزية  لبنوك  ا 90 % من  نحو 
تتوقع ارتفاع أسعار الذهب خلال 
الاثني عشر شهراً المقبلة، فيما يرى 
نحو 46 % منها أن المعدن الأصفر 
سيواصل تحقيق مكاسب قوية خلال 

الفترة المقبلة.

توازن دقيق بين عاملين رئيسيين

ويرى محللون أن الذهب سيظل 
المقبلة وفق  الفترة  يتحرك خلال 
توازن دقيق بين عاملين رئيسيين؛ 
ية  لنقد ا سة  لسيا ا ر  مسا ولهما  أ
الأميركية، وثانيهما استمرار الطلب 
لبنوك  ا ت  ومشتريا لاستثماري  ا

المركزية.
فإذا أظهرت محاضر الاحتياطي 
ء على  الإبقا إلى  لفيدرالي ميلاً  ا
أسعار الفائدة مرتفعة، فقد يواجه 
الضغوط على  اً من  لذهب مزيد ا
المدى القصير. أما إذا عززت البيانات 
احتمالات تخفيف السياسة النقدية 
مستقبلاً، فقد يستعيد المعدن النفيس 

زخمه سريعاً.
وفي المقابل، يظل الطلب الرسمي 
إلى جانب  لمركزية،  ا لبنوك  ا من 
لجيوسياسية  ا لمخاطر  ا ر  استمرا
وتقلبات الاقتصاد العالمي، عاملاً 
داعماً للأسعار على المديين المتوسط 
والطويل، وهو ما يدفع العديد من 
المؤسسات الاستثمارية إلى الإبقاء 
على نظرة إيجابية تجاه الذهب، رغم 
التراجعات الحالية والتقلبات اليومية 

التي تشهدها الأسواق.

٤ ٥٣
تراجع احتمالات رفع 
الفائدة يمنح الذهب 
دعماً متوسط الأجل 

رغم الضغوط الحالية

الطلب الاستثماري 
واحتياطيات البنوك 

المركزية يعززان النظرة 
الإيجابية لأسعار الذهب

مجلس الذهب العالمي 
يؤكد استمرار المعدن 
الأصفر ملاذاً آمناً خلال 

الأزمات الدولية

الذهب يتراجع مع 
صعود الدولار وارتفاع 

عوائد السندات

توقعات السياسة النقدية الجديدة تضغط على المعدن النفيس رغم مكاسبه الأخيرة

المعادن الأخرى
لذهب  ا الضغوط على  لم تقتصر 
وحــده، إذ تراجعت أسعار المعادن 
النفيسة الأخرى أيضاً، حيث انخفضت 
الفضة بنسبة 1.6 % إلى 61.10 دولاراً 
للأونصة، كما تراجع البلاتين بنسبة 
1617.20 دولاراً، وهبط  0.9 % إلى 
البلاديوم بنسبة 1.3 % إلى 1251.61 

دولاراً.
ويعكس هذا الأداء حالة الحذر التي 
تسيطر على الأســواق قبيل صدور 
بيانات ومحاضر اقتصادية مؤثرة، في 
وقت يفضل فيه المستثمرون تقليص 
مراكزهم المفتوحة لحين اتضاح اتجاه 

السياسة النقدية الأميركية.
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ها  يشهد لتي  ا لتحولات  ا تعد  لم 
الاقتصاد العالمي تقتصر على تغير 
موازين التجارة أو انتقال الصناعات 
ــدول، بل امتدت إلى إعادة  بين ال
تشكيل سلاسل القيمة العالمية وظهور 
مراكز اقتصادية جديدة. وفي خضم 
هذه المتغيرات، برزت مبادرة »الحزام 
والطريق« باعتبارها أحد أبرز المشاريع 
الهادفة إلى تعزيز الترابط الاقتصادي 
وإرساء نموذج جديد للتعاون الدولي 

يقوم على التكامل والتنمية المشتركة.
شهد الاقتصاد العالمي خلال العقود 
الماضية تحولات عميقة أعادت تشكيل 
لدولية وسلاسل  ا لتجارة  ا موازين 
الإنتاج، وأدت إلى بروز قوى اقتصادية 
الاقتصادات  جديدة أخذت تنافس 
التقليدية على قيادة النمو العالمي. 
وفي ظل هذه المتغيرات، برزت مبادرة 
»الحزام والطريق« بوصفها أحد أبرز 
المشاريع الهادفة إلى تعزيز الترابط 
الاقتصادي بين الدول، وإعادة صياغة 
أنماط التعاون التجاري والاستثماري 
التي يشهدها  التحولات  بما يواكب 

الاقتصاد الدولي.
وتأتي هذه المبادرة في وقت يمر فيه 
الاقتصاد العالمي بمرحلة تتسم بتباطؤ 
النمو، وتراجع زخم العولمة التقليدية، 
وتغير توزيع الأدوار داخل سلاسل 
القيمة العالمية. كما تتزامن مع تنامي 
حضور الاقتصادات الناشئة في التجارة 
الدولية، مقابل انخفاض تدريجي في 
الحصة النسبية للدول المتقدمة، الأمر 
الذي أسهم في إعادة رسم خريطة 

النشاط الاقتصادي العالمي.
وفي المقابل، واجهت العديد من 
الدول متوسطة الدخل، مثل الأرجنتين 
والبرازيل وتشيلي، تحديات هيكلية 
حدّت من قدرتها على تجاوز مزاياها 
التقليدية، لتقع فيما يعرف بـ»فخ 
الميزة النسبية«. أما الاقتصادات الناشئة، 
تواجه تحديات مرتبطة  لت  زا فما 
عي  لصنا ا م  لنظا ا خل  ا د بموقعها 
العالمي، إذ تتركز مساهمتها في كثير 
من الأحيان في المراحل الأقل قيمة 
ضمن سلاسل الإنتاج، بينما تستحوذ 
الاقتصادات المتقدمة على الأنشطة ذات 
القيمة المضافة المرتفعة، مثل الابتكار 

والتصميم والتقنيات المتقدمة.
وفي ضوء هذه التحولات، لم يعد 
الاقتصاد العالمي قائماً على النموذج 
لعلاقة  ا يقوم على  لذي  ا لتقليدي  ا
بين »المركز والمحيط«، بل أخذ يتطور 
تدريجياً نحو نموذج أكثر تعقيداً يعتمد 
على تشابك الأسواق وتعدد مراكز 
الإنتاج، بما يتيح فرصاً أوسع للتكامل 

الاقتصادي بين الدول.
ومن هذا المنطلق، جاءت مبادرة 

»الحزام والطريق« لتقديم إطار جديد 
للتعاون الاقتصادي، يقوم على ربط 
الاقتصادات ذات الهياكل الصناعية 
المختلفة، وتعزيز تكاملها بما يحقق 
توزيعاً أكثر توازناً للأدوار داخل 
سلاسل القيمة العالمية، ويسهم في 
دعم التنمية الصناعية المشتركة وتحفيز 

النمو الاقتصادي المستدام.

العولمة بين الصعود والركود

لا تسير التنمية الاقتصادية والعولمة 
في مسار واحد ثابت، بل تخضعان 
لتحولات متعاقبة ترتبط بالمتغيرات 
الاقتصادية والسياسية التي يشهدها 
العالم. فقد شكلت الطفرة الاقتصادية 
نب  جا لى  إ  ، لصين ا حققتها  لتي  ا
التقلبات التي مرت بها الاقتصادات 
نموذجين   ، لأميركية وا لأوروبية  ا
مختلفين لمسار العولمة خلال العقود 
الأخيرة، رغم أن كليهما نشأ في ظل 

النظام الاقتصادي العالمي ذاته.
ومنذ ستينيات القرن الماضي، مرت 
بأربع مراحل  دية  الاقتصا لعولمة  ا

رئيسية، بدأت بمرحلة النمو السريع، 
ثم مرحلة التباطؤ، تلتها مرحلة النمو 
القوي، وصولاً إلى مرحلة الركود التي 
أصبحت السمة الأبرز خلال السنوات 
الأخيرة. ويعكس هذا المسار تطور 
نسبة التجارة العالمية إلى الناتج المحلي 
الإجمالي، التي شهدت تغيرات واضحة 
مع تغير الظروف الاقتصادية العالمية.
ومنذ اندلاع الأزمة المالية العالمية، 
التراجع  لعولمة مرحلة من  ا دخلت 
النسبي، انعكست آثارها على حركة 
التجارة والاستثمار وسلاسل الإمداد، 
وأثرت بصورة مباشرة في مسارات 
التنمية الاقتصادية والاجتماعية لمختلف 
دول العالم، الأمر الذي دفع العديد 
من الاقتصادات إلى البحث عن نماذج 
الإقليمي والدولي  للتعاون  جديدة 
تكون أكثر قدرة على مواجهة المتغيرات 

العالمية.

تحولات التجارة العالمية

تكشف المؤشرات التجارية العالمية 
عن تغير تدريجي في موازين التجارة 

الدولية، حيث انخفضت مساهمة الدول 
المتقدمة في إجمالي التجارة العالمية 
خلال السنوات الأخيرة، في مقابل 
تصاعد الدور الذي تؤديه الاقتصادات 
أحد  لتي أصبحت تمثل  وا مية،  لنا ا
لتجاري  ا للنمو  لرئيسة  ا لمحركات  ا

العالمي.
وتشير بيانات الصادرات العالمية 
إلى أن مساهمة الدول المتقدمة بدأت 
تفقد زخمها منذ سبعينيات وثمانينيات 
القرن الماضي، إلا أن هذا التراجع أصبح 
أكثر وضوحاً بعد الأزمة المالية العالمية، 
حيث واصلت حصتها من الصادرات 
الدولية الانخفاض بصورة متتالية، 
بينما تمكنت الدول النامية من توسيع 
التجاري عاماً بعد عام،  حضورها 
مستفيدة من تنامي قدراتها الإنتاجية 
واندماجها المتزايد في الاقتصاد العالمي.

الدول المتقدمة والدول النامية

الاقتصادات  ء  أدا عند مقـارنة 
لمتقـدمـة مع دول مجمـوعــة  ا
»البريكس«، يتضح أن حصة الدول 

الصناعية الكبرى من الصادرات 
العالمية واصلت تراجعها، حتى مع 
التعافي التدريجي الذي أعقب الأزمة 
المالية. وباستثناء الولايات المتحدة، 
شهدت معظم الاقتصادات المتقدمة 
همتها  مسا في  مستمراً  ضاً  نخفا ا

بالتجارة الدولية.
وتعد اليابان مثالاً واضحاً على هذا 
التحول؛ فقد انخفضت حصتها من 
الصادرات العالمية من 8.23 % عام 
1990 إلى 3.78 % عام 2015، في 
حين حققت دول مجموعة »البريكس« 
قفزة كبيرة خلال الفترة نفسها، إذ 
3.86 % إلى  ارتفعت حصتها من 
19.06 % من إجمالي الصادرات 
العالمية، وهو ما يعكس انتقال جانب 
مهم من النشاط التجاري العالمي نحو 

الاقتصادات الناشئة.

مجموعة »البريكس«...
قوة تجارية صاعدة

ــؤشرات إلى أن معظم  تشير الم
دول »البريكس« حافظت على مسار 
العالمية،  تصاعدي في صادراتها 
باستثناء البرازيل التي شهد أداؤها 
لصين  ا وتــرز  لتذبذب.  ا بعض 
بوصفها المحرك الرئيس لهذا التحول، 
بعدما ارتفعت حصتها من الصادرات 
العالمية من 1.78 % خلال تسعينيات 
13.74 % عام  القرن الماضي إلى 

2015، لتصبح واحدة من أكبر القوى 
التجارية في العالم.

ح  نجا ء  ا لأد ا ا  ــذ ه يعكس  و
يز  تعز في  شئة  لنا ا ت  ا د لاقتصا ا
قدراتها الصناعية والتجارية، بما 
منحها حضوراً متزايداً في الأسواق 
العالمية، في الوقت الذي شهدت فيه 
العديد من الاقتصادات الأوروبية 
والأميركية تباطؤاً نسبياً في نمو 

صادراتها.

كيف تشكلت المنظومة 
الاقتصادية الآسيوية؟

ها  شهد لتي  ا لتحولات  ا لفهم 
لعقود  ا ل  خلا لمي  لعا ا د  لاقتصا ا
الماضية، لا بد من التوقف عند »نموذج 
الإوز الطائر«، الذي يعُد أحد أبرز 
لنشاط  ا المفسرة لانتقال  لنماذج  ا
الصناعي بين دول شرق آسيا. ويشرح 
هذا النموذج الكيفية التي تشكلت 
بطة  مترا دية  قتصا ا منظومة  بها 
جمعت بين الولايات المتحدة واليابان 
واقتصادات شرق آسيا، بحيث أدى 
كل طرف دوراً محدداً داخل منظومة 

الإنتاج والتجارة العالمية.
فقد اضطلعت اليابان بدور المحرك 
الصناعي الرئيس، من خلال تزويد 
ت  لمنتجا با آسيا  شرق  ت  ا د قتصا ا
الوسيطة، ونقل التكنولوجيا، وتوسيع 
الاستثمارات المباشرة، وهو ما أسهم 
للعمل  يد  جد تقسيم  ترسيخ  في 
الصناعي داخل المنطقة. وفي المقابل، 
اقتصادات شرق آسيا على  ركزت 
تصنيع المنتجات النهائية وتصديرها 
إلى السوق الأميركية، الأمر الذي مكّنها 
من تحقيق فوائض تجارية استخدمت 
لتعويض العجز التجاري مع اليابان.

وفي الوقت نفسه، أعادت اليابان 
عبر  ية  ر لتجا ا ئضها  فوا ير  و تد
توسيع استثماراتها الخارجية وشراء 
سندات الخزانة الأميركية، وهو ما 
عزز الترابط الاقتصادي والمالي بين 
أطراف هذا النموذج، وجعل الولايات 
المتحدة واليابان وشرق آسيا يشكلون 
منظومة اقتصادية متكاملة، يتولى 
كل طرف فيها وظيفة محددة داخل 

سلسلة الإنتاج العالمية.
وخلال تلك المرحلة، احتلت اليابان 
موقع »رأس الإوزة«، باعتبارها القوة 
الصناعية التي قادت مسار التنمية 
الاقتصادية في شرق وجنوب شرق 
آسيا. وضمت مجموعة الاقتصادات 
الصناعية الصاعدة آنذاك كلاً من 
كوريا الجنوبية وسنغافورة وتايوان 
 ، لصينية ا كونغ  وهونغ  لصينية  ا
للصين  لرئيسي  ا لبر  ا مثل  بينما 
وعدد من دول رابطة »آسيان«، مثل 
فيتنام ولاوس وكمبوديا وميانمار، 
المراحل اللاحقة ضمن هذا التسلسل 
الصناعي، الذي اعتمد على انتقال 
الصناعات تدريجياً من الاقتصادات 
الأكثر تقدماً إلى الاقتصادات الأقل 

تطوراً.

	

مبادرة »الحزام والطريق«... إعادة تشكيل 
خريطة التعاون الاقتصادي العالمي

ملفات الاقتصاد المتغير

في عالم تتسارع فيه التحولات الاقتصادية 
الكبرى  القوى  المصالح بين  وتتداخل فيه 
ملامـح  تتشكـل   ، شئة لنا ا ت  ا د لاقتصا وا

نظـام دولي جديـد يعيد رسم خرائط التجارة 
والنفوذ وسلاسل القيمة، ومن خلال هذه 
السلسلة، نسلطّ الضوء على أبرز التحولات 

لعالمي، وما  ا د  الاقتصا بنية  لتي تشهدها  ا
تحمله من فرص وتحديات تعيد صياغة قواعد 

اللعبة الدولية.

3

كتب جورج حبيب

صعود الاقتصادات الناشئة وتراجع الهيمنة 2
التقليدية يرسمان ملامح مرحلة اقتصادية جديدة

3
تحولات عميقة 

في سلاسل الإنتاج 
العالمية تعيد توزيع 

أدوار الدول في 
الاقتصاد الدولي

1
من العولمة التقليدية إلى اقتصاد متعدد 

المراكز... كيف تتغير موازين القوة التجارية؟

لم يكن صعود الاقتصادات الآسيوية خلال النصف 
الثاني من القرن العشرين نتيجة عوامل منفردة، 
بل جاء ثمرة نموذج اقتصادي متكامل عُرف باسم 
»الإوز الطائر«، اعتمد على انتقال تدريجي للصناعات 
والتكنولوجيا بين دول المنطقة وفق مستويات متفاوتة 

من التطور الاقتصادي.
وفي هذا النموذج، لعبت اليابان دور »رأس الإوزة«، 
إذ حافظت على تحديث صناعاتها بصورة مستمرة، 
ونقلت الآلات والتكنولوجيا والخبرات إلى »النمور 
الآسيوية الأربعة« ودول رابطة »آسيان«، ما ساعد تلك 
الاقتصادات على تعزيز قدراتها التنافسية والانتقال إلى 

مراحل صناعية أكثر تقدماً.

وقد ساعدت عدة عوامل على نجاح هذا النموذج، 
أبرزها أن معظم الدول المشاركة كانت ذات مساحات 
جغرافية محدودة وموارد بشرية أقل، الأمر الذي 
 ، صعباً مراً  أ مكتملة  عية  صنا كل  هيا ء  بنا جعل 
ودفعها إلى الاعتماد على نقل الصناعات والاستفادة 
من الاستثمارات الأجنبية والتجارة الدولية ونقل 

التكنولوجيا.
كما أسهم التقارب الجغرافي وسهولة وسائل النقل 
بين دول شرق آسيا في تسريع انتقال النشاط الصناعي، 
حيث سمحت الفوارق في مستويات التنمية الاقتصادية 
بإنشاء تقسيم رأسي للعمل، تنتقل فيه الصناعات من 

الاقتصادات الأكثر تقدماً إلى الاقتصادات الأقل تطوراً.

ورغم الدور المحوري الذي أدته اليابان في قيادة هذا 
النموذج، فإن الولايات المتحدة كان لها تأثير أساسي 
في نشأته واستمراره، إذ أسهم دعمها الاقتصادي 
لليابان في صعودها الصناعي، كما وفرت السوق 
الأميركية الواسعة منفذاً رئيسياً لصادرات دول شرق 
آسيا، الأمر الذي سمح باستمرار دورة النمو والتوسع 

الصناعي.
وهكذا نشأ نموذج اقتصادي مترابط انتقلت فيه 
التكنولوجيا والمعرفة والصناعات من الولايات المتحدة 
إلى اليابان، ثم إلى بقية دول شرق آسيا، ليصبح أحد 
أبرز الأمثلة على كيفية استخدام التكامل التجاري ونقل 

التكنولوجيا في بناء نهضة صناعية إقليمية.

نموذج »الإوز الطائر«... سر النهضة الصناعية في شرق آسيا
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بريق الأسهم الكبرى يخفي مخاطر التركز
12 الصناديق السلبية توجه الأموال تلقائياً 

إلى الشركات الأعلى وزناً بالمؤشرات
شركات تقليدية تحقق توزيعات أرباح 

وتدفقات نقدية تفوق أسهم التكنولوجيا
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أظهر استطلاع أجرته شركة »أليانز« الألمانية 
للتأمين أن معاش التقاعد المهني يحظى بأكبر 
قدر من الشعبية بين العاملين، كما أنه يعد الخيار 
المفضل لدى الشركات عند تقديم مزايا إضافية 

للموظفين.
ومعاش التقاعد المهني هو نظام تقاعد إضافي 
يوفره صاحب العمل للعاملين، إلى جانب المعاش 

الحكومي.
وجاء معاش التقاعد المهني في المركز الأول 
باعتباره أكثر المزايا الإضافية جاذبية لدى أرباب 
العمل، وذلك في استطلاع شمل 1073 موظفاً. 
كما احتل المرتبة الأولى أيضاً في استطلاع مواز 
أجرته الشركة بين المديرين والمسؤولين عن الموارد 

البشرية في 162 شركة بشأن أهم عناصر حزمة 
المزايا المقدمة للعاملين.

وأجرت شركة »أليانز بنشن بارتنرز«، التابعة 
لشركة أليانز للتأمين على الحياة، الاستطلاع على 
مدار أشهر عدة حتى نهاية أبريل الماضي، وذلك 

على خلفية الجدل الدائر بشأن نظام التقاعد.
ووفقاً لبيانات لجنة التقاعد الألمانية، توجد فجوة 
كبيرة فيما يتعلق بتوفير معاش التقاعد المهني بين 
الشركات الكبرى من جهة، والشركات الصغيرة 
%86 من  والمتوسطة من جهة أخرى. إذ توفر 
الشركات الكبرى هذا النظام لموظفيها، في حين لا 
تتجاوز النسبة %25 في الشركات الصغيرة التي 

يقل عدد موظفيها عن عشرة.

 صنفت مجلة الإيكونوميست أبوظبي في المرتبة 
الأولى في الشرق الأوسط كأفضل مدينة للعيش فيها 
في عام 2026، فيما جاءت دبي في المرتبة الثانية، 
على مؤشر صلاحية العيش العالمي لعام 2026، 
الصادر عن وحدة »إيكونوميست إنتليجينس« التابعة 
لمجلة »ذا إيكونوميست« البريطانية العريقة، والذي 

يقيس جودة الحياة في 173 مدينة حول العالم.
وأشار تقرير »إيكونوميست إنتليجينس« إلى 
أن تفوق أبوظبي ودبي يعود إلى الأداء الاستثنائي 
في خمس فئات رئيسية يقوم عليها المؤشر، وهي: 
الاستقرار والأمن، والرعاية الصحية، والثقافة 
والبيئة، والتعليم، والبنية التحتية. وأضاف أن 
المدينتين واصلتا قفزاتهما النوعية لتصلا إلى أعلى 
الفئات التصنيفية للمؤشر، مدفوعتين بالاستثمارات 
الاستراتيجية المستدامة والمستمرة في قطاعات البنية 
التحتية، الرعاية الصحية، والتعليم، إلى جانب 

تفوقهما المطلق في معيار الاستقرار والأمن.
وأشاد خبراء وحدة »إيكونوميست« بالمرونة 
التي تتمتع بها المدينتان في مواجهة  العالية 
التحديات العالمية؛ ففي حين شهدت مناطق مختلفة 
من العالم تراجعاً في مستويات الاستقرار بفعل 
الاضطرابات الجيوسياسية، استمرت الإمارات في 
تقديم نموذج عالمي فريد للأمن والأمان والرفاهية 
الاقتصادية والاجتماعية، وهو ما جعلها المقصد الأول 

عالمياً للمستثمرين والكفاءات وأصحاب الثروات.
وجاء هذا التميز للمدينتين الإماراتيتين في 
وقت واجهت فيه المنطقة ضغوطاً عامة أثرت على 
مستويات الاستقرار، حيث أشار التقرير إلى تراجع 
18 مدينة في منطقة الشرق الأوسط  تصنيف 
وشمال إفريقيا بمعدل ثلاث مراتب نتيجة لانخفاض 

مؤشرات فئة الاستقرار والأمن بفعل التوترات 
الإقليمية. ورغم هذا المنحنى التراجعي العام في 
المنطقة، نجحت أبوظبي ودبي في الحفاظ على 
ريادتهما مدفوعتين بنقاط قوية في فئات التقييم 
الرئيسية للمؤشر، والتي تشمل: الاستقرار، الرعاية 

الصحية، الثقافة والبيئة، التعليم، والبنية التحتية.

معلومة
ورقم

سجلت صادرات الروبوتات الصينية 10.377 
مليون وحدة بقيمة 19.99 مليار يوان )3 مليارات 

دولار( خلال الأشهر الخمسة الأولى من العام، 
ووصلت إلى أكثر من 150 دولة ومنطقة.

مليارات دولار
3

معاش التقاعد أكثر المزايا 
الوظيفية شعبية في ألمانيا

أبوظبي ودبي الأفضل 
للعيش 2026 إقليمياً

»الإيكونوميست«: الإمارات المقصد الأول عالمياً للمستثمرين وأصحاب الثروات

لم يكن المستثمر الأميركي »هاري جيمس« 
يتوقع أن يتحول حلمه بالمشاركة في صعود أحد 
أكثر الأسهم إثارة في الأسواق إلى درس استثماري 
قاسٍ خلال أيام قليلة. فبعد أسابيع من انتظار 
إدراج أسهم شركة »سبيس إكس« في بورصة 
 220 نيويورك، قرر شراء السهم عند مستوى 
دولاراً مدفوعاً بالمكاسب السريعة التي حققها في 
أولى جلسات تداوله، والخوف من ضياع فرصة 

استثمارية استثنائية.
لكن الحماس لم يصمد طويلاً، إذ أغلق السهم 
في جلسة أمس الاثنين عند 160.42 دولار، ليتكبد 
المستثمرون الذين دخلوا متأخرين خسائر كبيرة 
مع أول موجة تصحيح. ورغم أن القصة افتراضية 
في تفاصيلها، فإنها تعكس واقعاً يتكرر باستمرار 
في الأسواق المالية، حيث ينجذب المستثمرون 
الأفراد إلى الأسهم الأكثر شهرة، بينما تتراجع 
أهمية التقييمات المالية والأساسيات الاستثمارية.

فخ الزخم

خلال السنوات الأخــرة، تركزت السيولة 
بصورة غير مسبوقة في عدد محدود من شركات 
التكنولوجيا العملاقة، مدفوعة بالثقة الكبيرة 
في أسمائها وبالتغطية الإعلامية المكثفة التي 
تحظى بها. وأظهرت بيانات »فاندا ريسيرش« 
أن المستثمرين الأفراد ضخوا خلال عام 2024 
ــدولارات في أسهم  عــرات المليارات من ال
التكنولوجيا الكبرى، كان النصيب الأكبر منها 
لسهم »إنفيديا« الذي استقطب وحده قرابة 30 

مليار دولار.
في المقابل، تراجعت التدفقات الموجهة إلى آلاف 
الشركات الأخرى المدرجة في السوق الأميركية إلى 
مستويات تاريخية متدنية، ما أدى إلى زيادة تركز 
المحافظ الاستثمارية في عدد محدود من الأسهم. 
ويؤكد محللون أن هذا النمط يجعل المستثمرين 
أكثر عرضة لتقلبات السوق، إذ إن أي تصحيح في 
الأسهم القيادية ينعكس مباشرة على أداء شريحة 

واسعة من المحافظ.
ومع استمرار ارتفاع تقييمات هذه الشركات 

إلى مستويات تفوق بكثير متوسطاتها التاريخية، 
تتزايد المخاوف من أن يتحول الزخم إلى مصدر 
للمخاطر، خاصة إذا تباطأ نمو الأرباح أو تغيرت 

توقعات المستثمرين.

سيولة تلقائية

ولا يعود صعود الشركات الكبرى إلى قرارات 
المستثمرين الأفراد فقط، بل أيضاً إلى التوسع 
ديق  لسلبي عبر صنا ا لاستثمار  ا لكبير في  ا

المؤشرات والصناديق المتداولة في البورصة.
فوفق بيانات معهد شركات الاستثمار، ارتفعت 
الأصول المـُـدارة في هذه الصناديق من نحو 
500 مليار دولار مطلع الألفية إلى أكثر من 15 
تريليون دولار حالياً، فيما تجاوزت حصتها للمرة 
الأولى 54 % من إجمالي سوق صناديق الأسهم 

الأميركية، متقدمة على الصناديق النشطة.
ويعتمد هذا النوع من الاستثمار على شراء 

الأسهم وفق أوزانها داخل المؤشرات، وليس بناءً 
على تقييمات الشركات أو توقعات أرباحها. 
ولذلك، كلما ارتفعت القيمة السوقية لشركات 
مثل »إنفيديا« و»أبل« و»مايكروسوفت«، ازدادت 
أموال جديدة تدخل  أي  ئياً حصتها من  تلقا

الصناديق التي تتبع مؤشر »إس آند بي 500«.
وتشير تقديرات »بلومبرج إنتليجنس« إلى أن 
أكثر من 300 مليار دولار من كل تريليون دولار 
جديدة تدخل الصناديق المرتبطة بالمؤشر تتجه 
إلى أكبر عشر شركات فقط، وهو ما يعزز ظاهرة 

التركز بصورة مستمرة.
كما أن مجموعة »السبعة الكبار« المكونة من 
»أبل« و»مايكروسوفت« و»إنفيديا« و»أمازون« 
و»ألفابت« و»ميتا« و»تسلا«، أصبحت المحرك 
الرئيسي للأسهم الأميركية، بعدما ساهمت خلال 
السنوات الأخيرة في أكثر من نصف مكاسب 
مؤشر »إس آند بي 500«، مستفيدة من الطفرة 

الكبيرة في الإنفاق على تقنيات الذكاء الاصطناعي.

عوائد مختلفة

ورغم الشعبية الكبيرة لأسهم التكنولوجيا، 
فإنها ليست بالضرورة الأفضل من حيث العوائد 

النقدية للمستثمرين.
فشركات مثل »إنفيديا« و»أبل« تخصص الجزء 
الأكبر من تدفقاتها النقدية للاستثمار في تطوير 
البنية التحتية والتوسع، ما يجعل توزيعاتها 
النقدية محدودة، إذ يبلغ عائد توزيعات أرباح 
»إنفيديا« نحو 0.14 %، بينما يصل لدى »أبل« 

إلى نحو 0.34 %.
في المقابل، برزت شركات تقليدية استطاعت 
على  ظ  لحفا ا مع  ية  قو لية  ما ئج  نتا تحقيق 
توزيعات أرباح مرتفعة. فقد سجلت شركة الأدوية 
»أبفي« تدفقات نقدية حرة فاقت توقعات الأسواق، 
مدعومة بتنوع منتجاتها، وحافظت على عائد 

توزيعات تجاوز 3.4 %.
أما شركة الاتصالات »فيريزون«، فواصلت 
تحقيق تدفقات نقدية مستقرة بفضل نموذج 
أعمالها القائم على الاشتراكات الدورية، الأمر 
الذي مكنها من خفض ديونها وتحسين ميزانيتها، 
لتتصدر قائمة الأسهم القيادية الأعلى توزيعاً 

للأرباح خلال 2025 بعائد تجاوز 6.3 %.
ويؤكد هذا التباين أن الشهرة لا تعني دائماً 
جودة الاستثمار، وأن الشركات الأقل ظهوراً إعلامياً 
قد توفر عوائد مستقرة وفرصاً أفضل للمستثمرين 

الباحثين عن الدخل طويل الأجل.

انحياز نفسي

ويرى خبراء التمويل السلوكي أن قرارات 
المستثمرين الأفراد لا تستند دائماً إلى التحليل 
المالي، بل تتأثر بما يعرف بـ»انحياز الألفة«، 
وهو الميل إلى شراء أسهم الشركات المعروفة أو 

المستخدمة في الحياة اليومية.
وأظهرت دراسة للباحثين براد باربر وتيرانس 
أودين أن المستثمرين يميلون إلى شراء الأسهم التي 
تحظى بتغطية إعلامية واسعة أو تحقق ارتفاعات 
قوية، حتى وإن كانت شركات أخرى أقل شهرة 

تتمتع بتقييمات أكثر جاذبية.
وتلعب وسائل الإعلام دوراً محورياً في تعزيز 
هذا السلوك، إذ تستحوذ نتائج شركات التكنولوجيا 
الكبرى على الجزء الأكبر من التغطية والتحليلات، 
بينما تمر نتائج عشرات الشركات الأخرى دون 
اهتمام مماثل، ما يعزز الاعتقاد بأن الاستثمار 

الآمن يقتصر على الأسماء اللامعة.
وفي النهاية، تكشف هذه الظاهرة أن السيولة 
لا تتجه دائماً نحو الشركات الأقوى مالياً، بل كثيراً 
ما تتبع الشهرة والزخم والوزن السوقي. ولذلك، 
يبقى الدرس الأهم للمستثمرين هو ضرورة الفصل 
بين قوة العلامة التجارية وجودة الاستثمار، وعدم 
الاكتفاء ببريق الاسم عند اتخاذ القرار، لأن الأسواق 
قد تكافئ الزخم لفترة، لكنها تعود في النهاية إلى 
تقييم الشركات وفق أساسياتها المالية وقدرتها 

على تحقيق نمو مستدام.


